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LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2009

(Exprimé en dinars tunisiens)

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles
Moins amortissements

Immobilisations corporelles
Moins amortissements

Immobilisations financicres
Moins provisions

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS

Stocks
Moins provisions

Clients et comptes rattachés

Autres actifs courants
Moins provisions

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités
Total des actifs courants

TOTAL DES ACTIFS

30/06/09 30/06/08 31/12/08
825 196 815 805 815 805
(727 913) (716 999) (719 872)
97 283 98 806 95933
35885954 33434115 35121444
(27308 517) (26776 118) (27260 565)
8 577 437 6657 997 7 860 879
18703954 18598438 18580575
(527 136) (319 329) (618 425)
18176818 18279109 17962 150
26851538 25035912 25918962
- 60 966 -
26851538 25096878 25918 962
18177994 20143859 23277266
(349 987) (307 137) (306 470)
17828007 19836722 22970796
5738220 10747226 10474286
2 627 440 2161971 6 867 526
2 627 440 2161971 6867 526
71 267 69 602 140 800
8810 626 6955 492 4 696 822
35075560 39771013 45150230
61927098 64867891 71069 192




LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2009

(Exprimé en dinars tunisiens)

CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social 10
Réserves 11
Autres capitaux propres 12

Résultats reportés 13

Total des capitaux propres avant
résultat de I’exercice

Résultat net

Total des capitaux
propres avant affectation

PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS

Provisions 14
Total des passifs non courants

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants 15
Concours bancaires et autres passifs financiers
Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

NOTES

30/06/09 30/06/08 31/12/08
9000 000 9 000 000 9000 000
33755 856 28 755 856 28 755 856
401 625 336 509 347 690
4335 342 3 867 455 3 867 455
47 492 823 41 959 820 41971 001
3456 157 5289 252 8617 888
50 948 980 47 249 072 S0 588 889
925 535 1250 341 923 636
925 535 1250 341 923 636
4932 028 10275776 17 390 995
5120 555 6 092 702 2165672
10 052 583 16 368 478 19 556 667
10978 118 17 618 819 20480 303
61 927 098 64 867 891 71 069 192




LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

ETAT DE RESULTAT ARRETE

AU 30 JUIN 2009

(Exprimé en dinars tunisiens)

NOTES
Revenus
Cott des ventes
Marge brute
Autres produits d’exploitation 16
Frais de distribution
Frais d’administration
Autres charges d’exploitation 17
Résultat d’exploitation
Charges financiéres 18
Produits des placements 19
Autres gains ordinaires 20
Autres pertes ordinaires 21

Résultat avant impot
Impot sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires
apreés impots

Effets des modifications comptables

Résultat aprés modifications comptables

30/06/09

25507 534
(20 481 309)

5026 225

281 593
(1171 635)
(854 030)
(545 117)

2737036

(44 957)
566 940
243 659

3502678

(46 521)

3456 157

3456 157

30/06/08  31/12/08
33176834 75 696 746
(26 630 580) (63 394 792)
6546254 12301 954
338 826 740 310
(1360793) (3 126 682)
(947 893) (1 860 799)
(1262 677) (2095 903)
3313717 5958 880
(83473) (185 744)
650 064 1435587
4581977 4647754
(3126 300) (3 126 300)
5335985 8730177
(46 733) (112 289)
5289252 8617 888
5289252 8617 888




LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

ARRETE AU 30 JUIN 2009

(Exprimés en dinars tunisiens)

NOTES

Flux de trésorerie liés a ’exploitation
Encaissements recus des clients
Encaissements regus des débiteurs divers
Sommes versées aux fournisseurs
Pénalités sur affaires C.E.E

Sommes versées au personnel

Impots sur les bénéfices

Flux de trésorerie provenant de ’exploitation 22

Flux de trésorerie liés aux activités
d’investissement

Décaissements provenant de 1’acquisition
d’immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession
d’immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de 1’acquisition
d’immobilisations financiéres

Encaissements provenant de la cession
d’immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant

des préts personnels

Flux de trésorerie provenant des

produits de placement

Charges financieres

Flux de trésorerie affectés aux activités
d’investissement 23

Flux de trésorerie liés aux activités

de financement

Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des subventions

Flux de trésorerie affectés aux activités
de financement 24

Incidences des variations des taux de change 25

Variation de trésorerie
Trésorerie au début de I’exercice
Trésorerie a la cloture de ’exercice

30/06/09

30 247 607
287 663
(23 266 769)

(2 554 910)
(41 700)

4 671 891

(1 062 782)

(198 909)

241 500

(6 807)

57 729
(14 883)

(984 152)

(8 750)
118 298
109 548
316 498

4113785

4 696 822
8 810 607

30/06/08 31/12/08
28976045 71768 897
216 300 495 525
(32 554 070) (70 114 192)
- (3126300)
(2591274) (5115 398)
(28 341) (81 482)
(5981340) (6172 950)
(1571425) (3 634073)
89 558 153 552
(1988200) (1997 060)
15 669 (10 064)

214 113 402 250
(29 869) (57 625)
(3270154) (5143 020
(2303 178) (3 143 422)
3327 60 769

(2299 851) (3082 653)
257 543 846 151
(11293 802) (13 552 472)
18249294 18249 294
6955492 4696 822



LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 30 JUIN 2009
(Exprimés en dinars tunisiens)

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE.

La société a été créée en 1971 sous la forme d'une société anonyme. Elle a pour objet la
production et la vente a l'exportation de fluorure d'aluminium. L'usine a été construite a Gabes
dans le cadre d'un contrat de fourniture d'usine clés en main en date du 8 Décembre 1973,
modifié par deux avenants ultérieurs. Elle a été mise en service en Juin 1976.

L'intégralité du chiffre d'affaires de la société est réalisée a 1'exportation.

2. PRINCIPES COMPTABLES.

La société a opté pour la présentation de ses états financiers pour le modéle de référence,
conformément a la norme comptable générale tunisienne numéro 1.

Les principes comptables les plus significatifs qui ont servi a 1’élaboration des états financiers
sont les suivants :

2.1. Immobilisations.

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d’acquisition incluant principalement le prix
d’achat, les droits et taxes non récupérables et les frais directs tels que les commissions, les
frais d’actes, les honoraires des architectes et ingénieurs.

Les frais généraux ne sont admis a étre inclus dans le colt d’acquisition d’une immobilisation
que s’il est démontré que ces frais se rapportent directement a 1’acquisition et a la mise en état
d’utilisation de ce bien.

Les dépenses postérieures relatives a une immobilisation sont ajoutées a la valeur comptable
nette du bien lorsqu’il est probable que des avantages futurs, supérieurs au niveau de la
performance initialement évaluée du bien existant bénéficieront a la société. Toutes les autres
dépenses ultérieures sont inscrites en charges de l’exercice au cours duquel elles sont
encourues.

Les immobilisations sont amorties linéairement sur la durée de leur utilisation. Les grosses
réparations sont amorties sur une durée moyenne de trois ans a partir de la date d’utilisation de

I’immobilisation objet de la réparation.

2.2. Les stocks de matiéres premiéres et produits finis.

Les stocks sont évalués au colit historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure.

Les stocks de produits finis sont évalués mensuellement selon le cotit moyen pondéré.



Le coft historique des stocks correspond au cotlit d’acquisition pour les ¢léments achetés et au
cout de production pour les éléments produits. Il inclut I’ensemble des cotits encourus pour
mettre les stocks a 1’endroit et dans 1’état ou il se trouve.

Le colit d’acquisition des stocks comprend le prix d’achat, les droits de douane a I’importation
et les taxes non récupérables, ainsi que les frais de transport, d’assurances liés au transport, de
réception et autres codts liés a I’acquisition des éléments achetés.

Toutes les réductions commerciales et autres ¢léments analogues, sont déduits du cot
d’acquisition et ce a I’exception des subventions se rapportant aux biens stockés.

Le colt de production des stocks comprend le colt d’acquisition des matiéres consommeées
dans la production, et une juste part des cofits directs et indirects de production pouvant étre
raisonnablement rattachée a la production

Les coits directs et indirects de production comprennent les cotlits de main d’ceuvre directe, de
main d’ceuvre indirecte, d’amortissements et d’entretiens de batiments et équipements

industriels.

Actuellement, ’usine est en plein emploi de sa capacité normale de production conduisant
I’incorporation de tous les frais généraux fixes de production au colt de production des stocks.

2.3. Les opérations en monnaies étrangéres.

Tout actif, passif, produit ou charge résultant d’une opération en monnaie étrangere effectuée
par la société est converti en dinars a la date de I’opération, selon le taux de change en vigueur
a cette date.

Lorsque le réglement de 1’opération survient pendant 1’exercice au cours duquel 1’opération a
¢été conclue la différence de change entre le montant enregistré initialement et le montant
effectif du réglement constitue un gain ou une perte dans le résultat de I’exercice.

A chaque date de cloture de I’exercice :

* Les ¢léments monétaires en monnaies étrangeres sont évalués en utilisant le taux de change
en vigueur a la date de cloture ;

* Le gain ou la perte de change sont considérés comme étant le résultat de la fluctuation du
cours de I’exercice considéré, et sont pris en compte dans la détermination du résultat net pour
cet exercice sauf si la société se trouve dans la situation ou la durée de vie prédéterminée ou
prévisible de I’élément monétaire libellé en monnaies étrangeres s’étend au dela de la fin de
I’exercice subséquent, dans ce cas, I’écart de conversion est résorbé sur la durée de vie restante
de I’élément monétaire ;

* Les ¢éléments non monétaires, qui sont comptabilisés au cofit historique exprimé en monnaies
étrangeres restent évalués au taux de change en vigueur a la date de 1’opération.



3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES.

Préts a plus d’un an au personnel
Participations
Dépots et cautionnement

Moins provisions *

* Les provisions pour dépréciation des titres sont destinées a couvrir la perte de la valeur des

participations dans chacune des sociétés suivantes :

ACMG
SOTAC
Tunisair
SOTRAPIL
AL KIMIA
Banque du Sud
STB

4. AUTRES ACTIFS NON COURANTS.

I1 s’agit des études de mise a niveau totalement amorties au 31/12/2008.

5. STOCKS.

Les stocks se répartissent comme suit :
Stocks maticres premieres
Stocks matieres consommables

Stocks emballages commerciaux
Stocks produits finis

Moins provisions

30/06/09

178 844
18 319 358
205752

18 703 954
(527 136)

18176 818

30/06/09
150 000
500

375919

717

527 136

30/06/09

4787 128
1 948 656
424 447
11017 763

18 177 994
(349 987)

17 828 007

30/06/08

209 941
18 224 795
163 702

18 598 438
(319 329)

18279 109

30/06/08
150 000
500

168 829

319 329

30/06/08

12 293 596
1791 448
465 616
5593199

20 143 859
(307 137)

19 836 722



6. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES.

Aluminium Bahrain

Albras Aluminio Brasilie

Zeeland Aluminium Company PNL
Egyptalum Aliminium

STE CIMENTS GABES

LA CHAPE LIQUIDE

7. AUTRES ACTIFS COURANTS.

Les autres actifs courants se détaillent comme suit :

Emballage a rendre
Fournisseurs débiteurs
Personnels-avances/salaires
Etat, impdts et taxes

Charges payées d’avance
Compte d’attente

Débiteurs divers

Produits financiers a recevoir

Moins provisions

30/06/09
1796 715

2263 128
1490610
12 876
174 891

5738 220

30/06/09

5149
105 243
99

382 147
1767935
320 730
1434
44703

2 627 440

2 627 440

8. PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS.

Cette rubrique se détaille comme suit :

Préts a moins d’un an au personnel

10

30/06/09

71267

30/06/08

5065 658
3387456
2294112

10 747 226

30/06/08

5149
143 918
5164
337 474
1 158 097
390 684
96 143
25 342

2161971

2161971

30/06/08

69 602




9. LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Elles se répartissent comme suit :

30/06/09 30/06/08

Certificats de dépots 8 400 000 6 600 000
Banques en D.T 405 624 350 658
Banques en devises 1 002 834
Caisses 4 000 4 000
8 810 626 6 955 492

10. CAPITAL SOCIAL.

Le capital de la société est composé de 900 000 actions totalement libérées et d’une valeur
nominale de 10 dinars chacune.

11. RESERVES.

30/06/09 30/06/08

Réserves légales 900 000 900 000
Réserves facultatives 32 855 856 27 855 856
33 755 856 28 755 856

12. AUTRES CAPITAUX PROPRES.

Il s’agit des subventions d’équipement et des subventions pour frais d’étude relatives a la mise
a niveau accordées par 1’Etat.

13. RESULTATS REPORTES.

Le résultat de 1’exercice 2008 (bénéfice de 8 617 888dinars) a été affecté conformément a la
troisieéme résolution de 1’ Assemblée Générale Ordinaire du 23 avril 2009 comme suit :

- Résultat 2008 8617 888
- Réserves facultatives (5 000 000)
- Dividendes a distribuer (3 150 000)
Résultats reportés 467 888

11



14. PROVISIONS.

Provisions litiges pollution
Provisions pour amendes et pénalités
d’impot

Provisions pour risque

15. AUTRES PASSIFS COURANTS.

Personnel

Etat impots et taxes

Actionnaires — dividendes a payer

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Créditeurs divers

Charges a payer

Produits constatés d’avance

16. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION.

Location immeubles et appartements
Production immobilisée

Cessions diverses

Remboursements divers

Produit sur déchargement SPATH et ALF3
Produits divers ordinaires liés

a une modification comptable

12

30/06/09 30/06/08
202 435 200 103
723 100 750 238

- 300 000

925 535 1 250 341
30/06/09 30/06/08
893 106 1021 000
136 801 153 977
3154113 853 246
117 819 451129
571 440 3370 027
138 500 138 000
108 776 105 323

5120 555 6 092 702

30/06/09 30/06/08

192 499 183 332
13 997 15125
218 9524

15 587 8210
21 956 6511
37336 116 124
281 593 338 826



17. AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION.

Frais personnels

Charges relatives a I’immeuble
Dons et subventions

Jetons de présence

Provisions(*)

Pénalités

Autres charges d’exploitation
Charges diverses ordinaires liées
a une modification comptable

(*) : Cette rubrique se détaille comme suit :

Provision pour dépréciation de titres participatifs
Provision pour honoraires et frais liés a 1’affaire CEE
Provisions pour dépréciation de stock

Autres provisions

18. CHARGES FINANCIERES.

Frais bancaires
Pertes de change

19. PRODUIT DES PLACEMENTS.

Revenus des titres de placement

Dividendes

Jetons de présence

Produits/prét personnels

Revenus comptes bancaires créditeurs

Gains de change

Produit net sur cession des valeurs mobiliéres

13

30/06/09

125 962
84 294
39 941
90 000

133 423

9439
49 195

12 863

545117

30/06/09
84 091

44 920
4412

133 423

30/06/09

9853
35104

30/06/09

82 754
15 826
1 000

4 805
3204
331 056
128 295

566 940

30/06/08

411 569
86 337
57 588
90 000

444 470
16 060

127 321

29 332

1262677

30/06/08

98 718
300 000

45752

444 470

30/06/08

7400
76 073

30/06/08

213 678
12 640
3000
4912
3 835
411 999

650 064



20. AUTRES GAINS ORDINAIRES.

Les autres gains ordinaires se détaillent comme suit :

30/06/09 30/06/08
Reprises sur provisions 177 895 4513 173(%)
Quote-part des subventions 56 382 43 816
Plus value sur cession d’immobilisations - 4300
Autres gains 9382 20 688

243 659 4 581977

(*) Ce montant inclut principalement une reprise sur provisions pour affaire CEE d’un
montant de 4 500 000 DT

21. AUTRES PERTES ORDINAIRES.

En 2008, les autres pertes ordinaires correspondaient a I’amende infligée par Ia
Communauté Européenne pour pratiques anticoncurrentielles

22. FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

Le flux de trésorerie provenant de I'exploitation et qui s'éléve au 30/06/09 a 4 671 891 DT
résulte des encaissements aupres des clients de la somme de 30 247 607 DT majoré de
287 663 DT représentant le montant recu des débiteurs divers et des décaissements
d'exploitation d'un montant de 25 863 379 DT

23. FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENTS

Le flux de trésorerie provenant des activités d'investissements s'éléve a la somme de
(984 152) DT. Ce montant représente la balance entre les encaissements et les décaissements
se rapportant aux activités d'investissements et est détaillé comme suit :

(En dinars)

1) encaissements : 333 221
- encaissement provenant de la cession des titres SOTUVER 241 500

- remboursement des préts accordés au personnel 33993

- produits de placement, dividendes et jetons de présence regus 57 728
2) décaissements (1317 373)
- acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (1062 781)

- acquisition d'immobilisations financicres (198 909)

- préts accordés au personnel (40 800)

- charges financieres (frais de banque) (14 883)
Balance encaissement décaissements (984 152)

14



24. FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Le flux de trésorerie provenant des activités de financement au 30/06/2009 s’éléve a un
montant de 109 548 DT et provient essenticllement des encaissements de subventions
regues.

2S.INCIDENCES DES VARIATIONS DE TAUX DE CHANGE SUR LES
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Provient essentiellement de la balance des gains et pertes de change suite aux fluctuations du
cours des devises.

26. STATUT FISCAL.

La société bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi 93-120 du 27 décembre 1993
telle que modifiée par les textes subséquents, du fait qu'elle produit exclusivement pour
l'exportation. Elle continue a bénéficier de la déduction totale des bénéfices provenant de
I’exportation jusqu’a 2011 conformément aux dispositions de I’article 12 de la loi n°
2007-70 du 27 décembre 2007 portant loi de finances pour I’année 2008.

Pour les exercices ultérieurs, la société sera soumise a I’impot sur les sociétés au titre de
ses bénéfices provenant de 1’exportation au taux de 10% conformément aux dispositions

réglementaires précitées.

Les produits accessoires réalisés sur le marché local sont soumis a I'imp06t sur les sociétés
au taux de 30%.
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