SOCIETE ELECTROSTAR

Conformément aux dispositions de la loi n® 2005-96 du 18 octobre 2005 relatives au renforcement
de la sécurité des relations financiéres, nous vous communiquons ci-dessous 1’évolution des
indicateurs d’activité de la société ELECTROSTAR pour le 1*" trimestre 2010:

(en TND)
Indicateurs ler Trimestre Variation Cumul du 01.01 AU 31.12
31/03/2009 | 31/03/2010 2008 2009 Variation

Chiffre d’ Affaires H.T 6 361 822 6 429 759 1%| 68342713 66637974 -2%
Production 8 235 628 6 389 524 -22%| 69017 983] 64739 441 -6%
Investissements 125 555 121 199 -3% 388 870 939 431 142%)
Engagements bancaires dont: 71759971 55728877 -22%| 62248 162 49 649 309 -20%

Engagements par signature 30149 876 22576417 -25%| 22241301 11716489 -47%

Crédit moyen terme 6 262 500 4598 214 -27% 6678571 5014 286 -25%

Escompte commercial et avance sur
factures 19648 188] 16 334 761 -17%| 21661 910] 22 443 654 4%

Il est & préciser que ces indicateurs ont été calculés selon les formules suivantes :
e Production du trimestre = chiffre d’affaires +stock final du trimestre —stock initial (stock au
31 décembre)
e Engagements bancaires = Crédit par caisse+Financement des stocks +Escompte
commercial+Engagements par signature+Financements en devises + Crédit a Moyen Terme

L’analyse de I’évolution de ces indicateurs suscite les principaux commentaires suivants :

e Sur le plan de ’exploitation :

= Une légére augmentation du chiffre d’affaires de 1% entre le premier
trimestre 2009 et le premier trimestre 2010

= Une baisse de la production de -22% liée principalement a I’augmentation
des achats de marchandises (comptabilisés en tant qu’achats consommeés).
Cette augmentation est expliquée principalement par le passage de la société
ELECTROSTAR en entreprise multimarques représentant plusieurs marques
internationales (LG, ELECTROLUX, ARISTON,..) et achetant divers
produits finis non fabriqués par I'entreprise mais qualifiés de complément de
gamme.

e Sur le plan des engagements bancaires :

Une baisse tres significative des engagements bancaires de -16.031.094 TND ou

—22%. Ceci étant, il y a lieu de noter que :

» L’encours de crédits a moyen terme a accusé une baisse de -1.664.286 TND
ou —27%, et ce suite au remboursement normal du principal des crédits.

= Une baisse des crédits de tresorerie de -22% en passant de 15.699.407 TND
en 2009 a 12.219.485 TND en 2010 (-3.479.922 TND), et ce malgré le
remboursement des crédits.

= Une baisse des engagements par signature de -25% liée au changement de la
stratégic d’ELECTROSTAR et le passage a une entreprise multimarques
diversifiant ses sources d’achat et ses moyens de paiement.




» Une importante baisse de 1’encours d’escompte commercial et avances sur
factures de -17% grace a une meilleure gestion du compte client.
e Sur le plan des investissements :

La réalisation d’investissements de maintien pour 121.199TND durant le premier trimestre
2010.



