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Groupe TPR

Rapport des commissaires aux comptes

Etats financiers consaolidés- Exercice clos le 31 décembre 2007

Messieurs les actionnaires de TPR,

En exécution de la mission qui nous a été confiée. nous vous présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers consolidés de TPR
relatifs & I'exercice clos |e 31 décembre 2007, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques

prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers consolidés du groupe TPR arrétés au 31 décembre 2007. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité
des organes de direction et d'administration de TPR. Cette responsabilité comprend la conception. la mise en place et le suivi d'un contrdle
interne relatif a |'établissement et la présentation sincére d'états financiers consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives. que

celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avans effectué notre audit selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et

de réaliser |'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en euvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations
fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures releve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que
les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du
risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif & |'établissement et la présentation sincére des états
financiers consolidés afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
|'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
. . . . . . A 1 o . 7 . 1 z H H
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que |'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers

consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour supporter I'expression de

notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation
financigre, du résultat des opérations et des flux de trésorerie de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation

pour I'exercice clos le 31 decembre 2007, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.



2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations & formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers

consolidés des informations d'ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de ['exercice 2007.

AME Ernst & Young
Mohamed CHERIF Tunis, le 05 mai 2008
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

| ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Groupe TPR
BILAN CONSOLIDE
(exprimé en dinar tunisien)
Notes
ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles
- Amortissements des immobilisations incorporelles

1
Immobilisations corporelles
- Amortissements des immobilisations corporelles

2
Immobilisations financiéres
- Provisions des immobilisations financieres

3
Actifs d'impots différés 4
Total des actifs immobilisés

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stock
- Provisions des stocks

5
Clients et comptes rattachés
- Provisions des comptes clients

6
Autres actifs courants
- Provisions des comptes d'actifs

7
Placements et autres actifs financiers 8
Liquidités et équivalents de liquidités 9

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

31 décembre

31 décembre

2007 2006
318 763 314 462
(145 766) (114 418)
172 997 200 044
30 769 870 29 305 592
(16 432 177) (16 374 496)
14 337 693 12 931 095
670 552 2930 934
(124 467) (401 081)
546 085 2529 853
41 562 21705
15 098 337 15 682 697
15 098 337 15 682 697
19 237 220 19537 934
(202 711) (202 711)
19 034 509 19 335 223
23 586 156 16 292 338
(4388730) (4086 824)
19 197 426 12 205514
2 958 024 5381 533
(682 037) (582 671)
2275987 4798 862
14 984 827 3677 302
8 792 607 4902 411
64 285 357 44919 312
79 383 694 60 602 009
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Groupe TPR | ETATS FINANCIERS CONSOLIDES |

BILAN CONSOLIDE
( exprimé en dinar tunisien)

31 décembre 31 décembre

Notes 2007 2006
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES
Capital social 29 800 000 24 000 000
Réserves consolidées 21870514 3712 145
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 51670514 27 712 145
Résultat consolidé 11 201 647 9673695
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 10 62872 161 37 385 840
Intéréts minoritaires dans les réserves 11 1010 000 -
Intéréts minoritaires dans le résultat 11 66 107 -
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 12 1500 000 -
Provisions 13 517 765 400 000
Passifs impots différés 14 - 6 733
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2017 765 406 733
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 15 7 581 042 9168 080
Autres passifs courants 16 1139804 1135212
Concours bancaires et autres passifs financiers 17 4 696 815 12 506 144
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 13417 661 22 809 436
TOTAL DES PASSIFS 15435 426 23216 169
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 79 383 694 60 602 009
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Groupe TPR | ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
( exprime en dinar tunisien)

Période de
12 mois close le 12 mois close le
Notes 31-déc-07 31-déc-06

Revenus 18 67 045519 52 207 979
Autres produits d'exploitation 165 059 260623

Total produits d'exploitation 67 210578 52 468 602
Variation des stocks de produits finis et encours 19 990 068 (2487 454)
Achat marchandise consommée 36 680478 29 155 806
Achat d'approvisionnement consommeés 7 351 005 5955891
Charges de personnel 3119 155 2881431
Dotations aux amortissements et aux provisions 1076 667 1579 496
Dotations aux provisions 242 423 12972
Autres charges d'exploitation 5067 635 3122039

Total des charges d'exploitation 54 527 431 40 220 181
RESULTAT D'EXPLOITATION 12 683 147 12 248 420
Charges financiéres nettes 20 (1462639) (1217 391)
Produits des placements 21 835925 360 484
Autres gains ordinaires 22 1218675 118 255
Autres pertes ordinaires (19 836) (455 743)
RESULTAT COURANTS DES SOCIETES INTEGREES 13255273 11 054 026
Impdts différés 23 26 591 (7086)
Impdts exigibles (2014 110) (1373 245)
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 11 267 754 9673695
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 11267 754 9673695
Part revenant aux intéréts minoritaires 11 (66 107) -
RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE 11 201 647 9673695
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Groupe TPR

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(‘exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net
Ajustement pour
*Part revenant aux intéréts minoritaires
*Amortissements et provisions
*Variation des:
- Stocks
- Créances clients
- Autres actifs
- Fournisseurs et autres dettes
*Autres ajustements
- Plus ou moin value sur cession d'immobilisation
- Résorbtion subvention d'investissement
- Charges d'intérét sur emprunt
- Produits financiers sur placement
*Impot différé
*Produits des participations
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles
Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissement pour acquisition d'immobilisations financieres
Encaissements sur cession d'immobilisations fiananciéres
Total des flux de trésorerie liés aux opérations dinvestissement

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Encaissement suite a I'augmentation du capital
Dividendes et autres distributions
Décaissement pour remboursement d'emprunts
Encaissement sur emprunts
Encaissement provenant des placement
Décaissement pour acquisition de placement
Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cléture de I'exercice

24

25
26
27
28

29

30
31
32

33
34
35
36
37
38

39

Période de
12 mois closele 12 mois close le
31-déc-07 31-déc-06
11 201 647 9673 695
66 107 -
1319090 1592 468
300714 (7449 307)
(7293818) (4296 615)
2423510 (992 704)
(1582 446) 3268120
(1177 657) (13 100)
(115 326) (193 691)
13372
(7526)

(26 591) 7 086
5121076 1595 952
(2448 217) (2364 261)

1169657 13100
(3505970) (61765)
3276 352 2520 364
(1508 178) 107 438
22 160 000
(5760 000) (6400 000)
(31845 336) (11438 893)
32079 237 13 430 000
85 300 000 30 000 000
(96 600 000) (28 600 000)
5333901 (3008 893)
8 946 796 (1 305 505)
(1080432) 225073
7 866 364 (1080 432)
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

GROUPE TPR
NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

|.  PRESENTATION DU GROUPE

Le Groupe « TPR » est composé de trois sociétés :
- TR,
- TPRTrade, et
- CH-SICAR

L'activité principale du groupe TPR est |a fabrication et la commercialisation des profilés d'aluminium et ses accessoires.

o Tunisie Profilés Aluminium « TPR »: son capital social s'est élevé avant son introduction en bourse en 2007 a 25 000 000 DT
détenu & concurrence de 98, 5 % par la société CFI. Aprés son introduction en bourse son capital s'est élevé & 23 800 000 DT détenu

a concurrence de 83,9% par le groupe BAYAHI et 16.1% par des flottants

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la transformation, |a fabrication, le commerce, 'import et I'export de tout genre
d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits. Outre le marché local. ses produits sont aussi largement écoulés sur le marché

Européen, Nord-Africain et en Afrique de I'ouest.

o Tunisie Profilés Aluminium TRADE « TPR TRADE » est spécialisée dans la distribution de produits accessoires utilisés dans |a
menuiserie aluminium. La société est dotée d'un capital social de 900 000 DT. Son capital est détenu a raison de 99.80% par TPR le

reste par |a famille BAYAHI. Le principal client de la société est la société mere TPR.

o la Compagnie Financigre d'Investissement SICAR « CFl SICAR » est récemment créée (en 2007) elle est dotée d'un capital
social de 2 000 000 DT de nominal 100 DT. Elle a pour objet la prise de participations, pour son compte ou pour e compte de tiers en

vue de leur rétrocession. Son capital est détenu a raison de 49,5% par TPR.
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Il. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION

I1. 1. Reférentiel comptable

Les états financiers consolidés du groupe TPR sont préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie

tels que définis par |a loi 36-11Z et |e décret 96-2439 du 30 decembre 396. |l s'agit, entre autres :

du cadre conceptuel ;
de la norme comptable générale (NCT 1);
des normes comptables relatives  la consolidation (NCT 35 & 37);

de la norme comptable relative aux regroupements d'entreprises (NCT 38) et

YV V V VYV V

de la norme comptable relative aux informations sur les parties liges (NCT 39).

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notamment les hypothéses sous-jacentes et les

conventions comptables, plus précisément :

hypothese de la continuité de |'exploitation,
hypothése de la comptabilité d'engagement,
convention de la permanence des méthodes,
convention de la périodicite,

convention de prudence,

convention du codt historique, et

YV V. V V V V V

convention de ['unité monétaire.

I1. 2. Principes de consalidation

I1. 2. 1. Périmetre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe détient directement ou indirectement le contréle exclusif.

Le groupe possede le contrdle exclusif d'une filiale lorsqu'il est en mesure de diriger les politiques financigres et opérationnelles de cette filiale afin
de tirer avantage de ses activités.
Ce contréle résulte :

- soit de |a détention directe ou indirecte, par l'intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des droits de vote de |'entreprise consolidée;

- soit du pouvair sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d'un accord avec d'autres investisseurs,

- soit des statuts ou d'un contrat,

- soit du pouvair de nommer ou de révoquer |a majorité des membres du conseil d'administration ou de I'organe de direction équivalent,

- soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil d'administration ou 'organe de direction équivalent.
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Par ailleurs, le contrdle est présumé exister dés lors que le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote dans une

gutre entreprise, et qu'aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure & la sienne.

- Définition du périmétre de consolidation :

Le périmetre de consolidation du groupe TPR est présenté au niveau du schéma suivant :

49,50% 99,80%

[ CFI-SICAR ] [ TPR TRADE ]

Il 'est & noter que |a société TPR S.A est un actionnaire majoritaire (44%) dans le capital d'une société installée en Libye : Société Maghrébine de

Fabrication d'Aluminium (SMFA).

Cette société opare dans le secteur de la menuiserie en aluminium (fabrication des fenétres et des portes en aluminium). La société est dotée d'un
capital de 300 000 Dinars libyen non encore totalement libéré. La participation de la société mere TPR dans le capital de la SMFA s'éleve a 155 000
DT dont 108 235 DT non encare libéré au 31/12/2007.

Notre décision de ne pas consolider cette société est mativée par :

- laparticipation dans le capital de cette société qui n'est pas significative : 153 000 DT libéré & concurrence de 30%.

- |'absence de documents nécessaires pour consolider cette sociéte,
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

1. 2. 2. Méthode de consolidation

Toutes les sociétés sous contréle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d'intégration globale. Le contrdle exclusif provient

notamment du fait que les dirigeants (Directeurs Généraux et membres du Conseil d'Administration) sont désignés par la sociéte TPR et

qu'aucun autre groupe ou société ne dispase ni d'un contréle, ni d'une influence notable sur ces sociétés.

L'intégration globale consiste & combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la société mere TPR et de ses filiales en additionnant

les éléments semblables d'actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges. Afin que les états financiers consolidés présentent

'information financizre du groupe comme celle d'une entreprise unique, les étapes ci-dessous sont alors suivies :

>

>

homogénéisation des méthodes d'évaluation et de présentation des états financiers du Groupe,
élimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,

détermination de l'impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une incidence sur le résultat et/ou les capitaux

propres consolidés,
cumul arithmétique des comptes individuels,

élimination des titres de participation du groupe dans chague société consolidée et détermination des écarts d'acquisition positif

et/ou négatif,

identification de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans |'actif net des sociétés consolidées.

Les sociétés dans lesquelles, le groupe exerce une influence notable sont intégrées par |a méthode de mise en équivalence.

I1. 2. 3. Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes

A.  Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciprogues significatifs entre sociétés du groupe sont élimings en

totalité sans que cette élimination n'ait d'effet sur |e résultat ou sur les capitaux propres consolidés.
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

B. Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres

(a) Les marges et les plus ou moins values, résultant des transactions entre les sociétés du groupe, qui sont comprises dans la valeur

d'actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont éliminges en totalite.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont intégralement éliminées, par I'annulation de |a
dotation pour les provisions constituées au cours de |'exercice et par déduction sur les réserves pour les provisions constituées au cours

des exercices antérieurs.

I1. 2. 4. Ecart d'acquisition

Aucun écart d'acquisition positif et/ou négatif n'est constaté au niveau du groupe TPR, vu que toutes les participations remontent a |l

constitution des sociétés filiales.

I1. 3. Principes comptables d'évaluation et de présentation

I.3.1. Immabilisations

Les immobilisations sont comptabilisées & leurs codts d'acquisition hors taxes récupérables. les dotations aux amortissements des

immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode lingaire.

Les taux d'amortissement appliqués se présentent comme suit :

Désignation Taux annuels
Constructions aou 2%
Matériel de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Matériel et outillages 15 0u 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Marque, brevet et licence 33%
Matériels informatiques 12%
Logiciels 33%
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Les dotations sur les acquisitions de I'exercice sont calculées, en respectant la régle du prorata-temporis.

Dans le but de se conformer aux dispositions du décret 2008-432 le groupe a cessé au cours de cet exercice d'utiliser la méthode

d'amortissement dégressif.

II.3.2. Titres de participation

Les titres de participation figurent au bilan consolidé & leurs codts d'acquisition.

Les titres de participation font I'objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d'inventaire est inférieure a leur cot d'acquisition. La
valeur d'inventaire est déterminée sur la base de différents criteres dont, la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux
;. A . f s T . 1 A
propres réévalués. Les dividendes regus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de l'année de leur

encaissement.

Les titres de participations détenus par |e groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la méthode décrite au § |I-2.

II.3.3. Stocks

Seule |a société TPR détient un stock il s'agit d'un stock de matigres premigres, produits finis et produits accessoires. Le stock est valorisé

comme suit :

o les hillettes importées sont valorisées sur la base d'un coot moyen pondéré des trois dernier mois.
o les hillettes locales produites par la TPR ainsi que les produits finis et semi finis sont valorisés au coot moyen de production calculé

ala fin de I'exercice.

Il. 3. 4.  Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont 'intention de détention est & l'origine égale ou inférieure a douze

mois.

Ces placements sont comptabilisés & leurs coots d'acquisition. Une provision est constatée lorsque ce codt est inférieur & leur valeur de

marche a la cloture de |'exercice.
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

II.3.3. Impat sur les sociétés

Les sociétés du Groupe TPR sont soumises & I'impét sur les sociétés (IS) selon les régles et les taux en vigueur en Tunisie.

Les sociétés du Groupe optimisent en général I'S en faisant recours au réinvestissement des bénéfices.

Il 'a &té tenu compte d'un impdt différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur le résultat

Un actif d'impat différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la mesure od il est probable qu'un bénéfice

imposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront &tre imputées, sera disponible.

Un passif d'impat différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

I.3.6. Revenus

Les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de |'actif d'une entreprise, soit les réglements des dettes de I'entreprise
(soit les deux) résultant de la livraison de marchandises. de |a prestation de services ou de |a réalisation d'autres opérations qui s'inscrivent

dans le cadre des activités principales ou centrales des sociétés du Groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de |a liveaison aux clients ou au moment de |a réalisation de services. lls sont comptabilisés en net

des remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est jugé improbable.
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

I11.  NOTES EXPLICATIVES

I11. 1. Périmeétre de consolidation

L'analyse du portefeuille titres de participation du Groupe TPR permet d'arréter le périmetre suivant :

2006 2007
% de [ualification de la Méthode de % de Qualification de la | Méthode de
Société contrile % d'intérét | participation consolidation contrile % d'intérét | participation consolidation
TPR 100% 100% Mére G 100% 100% Mere G
TPR TRADE 99.80% 99.80% Filiale G 99.80% 99.80% Filiale G
GFI SICAR N/A N/A Non consalidée NA 48.50% 48.50% Filiale G

Malgré que le capital de la société CFI-SICAR est détenu par deux principaux actionnaires a parts égaux : TPR (49,5%) et SPI MONTFLEURY
(49.5%), nous avons décidé de l'intégrer globalement, puisque la société mere TPR S.A dispose du pouvaoir de diriger les politiques financieres

et opérationnelles de la société CFI-SICAR.

I11. 2. Bilan

Note | : Immabilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles brutes s'élevent au 31/12/2007 & 318 763 DT et se détaillent comme suit :

Exercice clos le

Désignation 31/12/2007 31/12/20086 Variation

[oncession de marque 10 587 10 587 0
Logiciel 128177 123 878 4301
Achat fonds de commerce 180 000 180 000 0
Total des immobilisations incorporelles 318 763 314 482 4301
Amortissement des immobilisations incorporelles (145 766) (114 418) (31'348)
Total des immobilisations incorporelles nettes 172 997 200 D44 (27 D4T)
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 2 : Inmobilisations corporelles

LIBELLES V0 au 31/12/2006  Acquisition 2007 Cession 2007 Yhau Amort antéreurs au DOTATION 2007 Amortssement immo. - Amort cumulé au V.CN
31/12/2007 31/12/2008 cedées 31/12/2007

AAL DIVERS 385158 01203 0 436 361 332258 IR 0 337 289,926 3307
AAI CONSTRUCTION 28030 0 0 28030 I 693 TT4 0 12 428,840 13 601
AAI MAT INDUSTRIEL 334 387 0 I 394 387 233110 2134 0 301 244,054 33143
CONSTRUCTIONS 3768 815 0 0 3768 Blo 1306 791 134 763 0 | 641 553,773 2127 261
IMMOB EN COURS 3 380 405 di0 478 I 4230 884 0 0 0 0.000 4730 884
MATERIEL DE BUREAL 301 b8k 13995 0 367 a8 270 203 16076 0 286 279,015 81303
MATERIEL DE TRANSPORT 93877 (7300 62 891 346 586 740 360 88 07 70891 707733900 188 846
MATERIEL ENGIN DE LEVAGE 284 417 0 0 284317 244 483 10058 0 204 541779 231975
MATERIEL IND OAI 809 290 3a 000 I 844 291 733 089 6002 0 738 141.222 4a143
MATERIEL IND PRESSE 3 1168 896 G40 070 0 | 813 966 879830 69038 0 948 928,027 865038
MATERIEL IND STATION LAQUAGE 933 521 171362 I 1160 483 404 362 73 821 0 a28 783.027 636 700
MATERIEL INDUSTRIEL 10201 235 4B 14 316 748 9702 662 931691 108 565 916 748 8 008 732463 1133929
MATERIEL INFORMATIGUE 294797 227713 I 617 369 al3 016 18 063 0 431 073.162 86 430
MATERIEL.IND PRESSE 4 0 061430 16 915 0 4178 346 948782 406708 0 | 426 486,417 3721833
(UTILLAGE INDUSTRIEL 32086 38 004 I 130 580 bl 847 G103 0 67 343421 62 B4l
TERRAIN 733 803 0 I 733 803 0 0 733 803

Total immobilisations corporelles 29 305 592 2 443 316 979 638 30 763 870 16 374 497 1043 313 987639 16 432177 14 337 693
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 3 : Immobilisations financigres

La valeur nette des immobilisations financieres s'gleve au 31 decembre 2007 & 570 530 DT contre

2579 833 DT au 3! decembre 2006

Solde au Solde au
Libellé 31/12/2007 31/12/2006
Titres de participation : 355 489 2 690 880
TECI 4000 4000
GIC 37 700 37 700
BNS 10 000 10 000
STB 16 429 16 429
BS 5595 5595
SMU 75 000 -
SMFA 155 000 155 000
Versement restant a effectuer sur titres SMFA (108 235) (358 235)
Autres participations - 2820391
Titres de participation détenus par TPR S.A 195 489 2 690 880
PANILABO 160 000 -
Titres de participation détenus par CFI-SICAR 160 000 -
Préts 246 015 181 006
Préts au personnel 292 229 258 310
Préts au personnel a moin d'un an (108 223) (81 104)
Préts divers 58 559 -
Autres préts 3450 3800
Dép6ts et cautionnements 69 048 59 048
Immobilisations financiéres brutes 670 552 2930934
Provision des Titres de participation (124 467) (401 081)
- Provisions sur titres CGI -7 010 -7 010
- Provisions sur titres BOWDEN -100 -100
Immobilisations financiéres nettes 546 085 2 529 853
Note 4 : Actif d'impét différé
|'actif d'impat différé s'gleve au 31 décembre 2007 & 41 562 DT contre 21 705 DT au 31 décembre 2006
Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Actif d'impat différe TPR 40 410 21877
Actif d'impat différe TPR TRADE 1122 27
Actif d'impét différé 41362 21705
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 5: Stocks

La valeur nette des stocks s'éleve au 31 décembre 2007 & 19 034 509 DT contre 19 335 223 DT au 3 décembre 20086

Solde au Solde au

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Matigres premigres et consommables 9489 BIR 9 Ba0 194
Stock filieres 1232 976 672 303
Produits en cours | 964 993 1949 002
Produits finis 4735923 5336970
Stock en transit 221010 1979 464
Total des stocks brut 19 237 220 19 537 934
Provision pour dépréciation des stocks (202711 (202711
Total des stocks net 19 034 508 19 335 223
Note B : Clients et comptes rattachés
Les clients et comptes rattachés se présentent au 31 décembre 2007 comme suit :

Solde au Solde au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006
Clients locaux 2 087 114 2247 563
Clients étrangers 7814 264 aall 316
Clients locaux effets a recevair 9173 077 B 192 015
Clients étrnagers effets & recevair 214 830 93 2al
Clients douteux locaux 1212 B4l 1185 B34
Clients douteux étrangers | 048 al7 785 08B
Clients douteux locaux en contentieux 172112 172112
Clients douteux étrangers en contentieux 894 573 894 573
Avances et acomptes clients locaux 207420 -
Avances et acomptes clients étrangers 263118 -
Clients retenus de garantie 16732 866
Conversion clients (Tha) 17 a3l
Clients produits non encare facturés (7 468) (782 aa7)
Total brut 23 586 156 16 282 338
Provision sur clients douteux (4 38R 730) (4 086 824)
Total net 19187 426 12 205 514
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 7 : Autres actifs courants

Au 31 décembre 2007, les autres actifs courants se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Personnel 167 367 148 Tal
Fournisseurs débiteurs 460 535 2188 363
Groupe - | 449 3R89
Etat - impats et taxes | 837 367 1153 604
Compte de régularisation actif 11619 103 637
Autres débiteurs divers 381135 330 748
Total brut 2 958 024 5381533
Provisions des comptes d'actifs (6R2 037) (282 B71)
Total net 2273987 4798 862
Note 8 : Placements et autres actifs financiers
Au 3l decembre 2007, les placements et autres actifs financiers se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Titres SICAV 184 827 177 302
Bons de trésor et billets de trésorerie 14 800 00D 3500000
Total 14 984 827 3 677 302

Note 9 : Liquidités et équivalents de liquidités_

Le solde de cette rubrique a atteint au 3| décembre 2007 un montant de 8 782 607 DT contre

s'analyse comme suit :

4 902 411DT au 8! décembre 2006 et

Solde au Solde au

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Placement billets de trésorerie - a00000
BIT préteur 4100000 -
Chiques a encaisser 2408 226 7 aB4 319
Banques 1123 431 66 417
Caisses 30 33 4 376
Effets a encaisser - | 047 233
Total 8792 607 41307 41
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 10 : Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres du groupe au 31 décembre 2007 se présente comme suit :

Variation | Dividendes | Dividendes Réserves Résultat de | Subvention Prime Affectation Variation
31/12/2006 d ital ; roé spéciales de I'exercice | inscrite au d'émission 2006 % 31/12/2007
€ capita egus verses réinvestissement 2007 résultat emissio d'intéréts

Capitaux propres sociaux 37942126 | 7800 000 - | (5760 000) (1000 000) | 11235550 (115 326) | 15 360 000 - - | 65 462 350

RETRAITEMENTS

Impdts différés /Pertes et gains de change (6 706) 28 275 21569

TOTAL RETRAITEMENTS (6 706) - - - - 28 275 - - - - 21569
| CAPITAUX PROPRES RETRAITES [37935420] 7800000 | -| (5760 000) | (1000000) | 11263825| (115326)| 15360000 | -1 - | 65483919 |

ELIMINATION

Achats accessoires - R _

Revenus location - - -

Elimination marge/Stock initial - - -

Elimination marge/Stock final (50 580) 3928 (46 652)

Commission /placement - - -

Salaire DG - - -

TOTAL ELIMINATIONS (50 580) - - - - 3928 - - - - (46 652)
| ECART D'EVALUATION | - | | | | | | | - | -
| ECART D'ACQUISITION NET | - | | | | | | | -] | -
| ELIMINATION TITRES | 499000] 990000 | | | | | | | | | 1489000 |
| Part des minoritaires dans les réserves | -] 1010000 ] - | | | - ] | - | 1010000 |
| Part des minoritaires dans le résultat | - | | | | | 66 107 | | | - | | 66 107 |
| Part des intéréts minoritaires | -| 1010000 | - | - | - | 66 107 | - | - | | -] 1076107]
| Capital Social | 24000000 | 5800 000 | | | | | | | | | 29 800 000 |
| Part du groupe dans les réserves | 3712145 | | (5760 000) | (1000 000) | | (115326)] 15360000 | 9673 695 | | 21870514 |
[ Part du groupe dans le résultat | 9673695 | | | | 11201647 | | (9673695) | [ 11 201 647 |
| Part du groupe capitaux propres | 37385840 5800000 | -| (5760 000) | (1000000) | 11201647 | (115326)] 15360 000 | - -| 62872161 |
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 1l : Intéréts minoritaires

Les intéréts des minoritaires ont atteint 1 076 107 DT au 31 decembre 2007 contre un solde nul au 31 décembre 2006. |s s'analysent comme

suit :
Solde au Solde au

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres de TPR TRADE y/j y/j
- dans les réserves 0 0
- dans le résultat 0 0
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres de CF SICAR 1076 107 -
- dans les réserves 1 010 000
- dans le résultat B6 107
Total des intéréts minoritaires 1076107 /4
Part des réserves revenant aux intéréts minoritaires 1010 000 /4
Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires BG 107 /4

Les pertes revenant aux minoritaires dans la société TPR TRADE et excédant les intéréts minoritaires dans les capitaux propres ont été

imputées, en application du paragraphe 24 de la norme comptable tunisienne NCT 38, aux intéréts majoritaires

Note 12 : Emprunts

Les emprunts se présentent au 31/12/2007 comme suit :

Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Emprunts CFI-SICAR (Fonds & gérer MONFLELRY) 1500 000
Total 1500 000
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 13 : Provisions pour risques et charges

Les pravisions pour risques et charges se détaillent au 3| décembre 2007 comme suit :

Solde au Solde au
Libellg 31/12/2007 31/12/2006
Provisions pour risques et charges (217 763) (400 00O)
Total (517 765) (400 000)
Note 14 : Passif d'impét différé
Le passif d'impdt différé se détaille au 31 décembre 2007 comme suit :
Solde au Solde au
Libellg 31/12/2007 31/12/2006
Passif d'impat différé TPR 733
Passif d'impat differe TPR TRADE -
Passifs d'impat différé B 733

Note 13 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde de cette rubrique a atteint 7 581 042 DT au 3l décembre 2007 contre un solde de 9 168 080 DT au 3| decembre 2006. 1l s'analyse

COmme suit :
Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006

Fournisseurs locaux 1128 350 1207 B0a
Fournisseurs étrangers 2 331 316 4016 411
Effets a payer 1622 0IR | B48 186
Fournisseurs - factures non encore parvenues 2493 32 2095 878
Total 7581042 3168 080
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 1B : Autres passifs courants

Au 3l decembre 2007, les autres passifs courants se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Clients avances et acomptes a26 071 244 474
Personnel 34978 3 608
Etat - impdts et taxes 243 580 282 758
CNSS 196 211 167172
Groupe 68 D45 118 833
Créditeurs divers -34 940 121 586
Comptes de régularisation passifs 135 259 196 770
Total 1139 804 1135 212
Note 17 : Concours bancaires et autres passifs financiers
Au 3l decembre 2007, les autres passifs courants se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Libell 31/12/2007 31/12/20086
Comptes bancaires débiteurs 976 244 a 987 843
Crédit de financement 200 000 200 000
Credit a terme 3500000 5200000
Autres passifs financiers 20971 22 814
Mabilisation de créance N/ETR - 1 050 486
Total 4 636 815 12 506 144
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

ll.3. Etatde résultat

Note 18 : Revenus

Les revenus du Groupe se détaillent au 3 décembre 2007 comme suit :

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Revenus TPR B6 925 803 a2 130 BIG
Revenus TPR TRADE 8l Dao 77 363
Revenus GFI SICAR 38 b62 -
Tatal 67 045 519 92 207 373
Note 19 : Variation des stocks de produits finis et encours
Variation des stocks de produits finis et encours du Groupe se détaillent au 31 décembre 2007 comme suit :

Libellg 31/12/2007 31/12/2006
Variation des stocks de produits finis B0G Bad (1390 718)
Variation encours de production 383 409 (1096 736)
Total 990 068 (2 487 434)
Note 20 : Charges financigres nettes
Les charges financieres nettes du Groupe se détaillent au 31 décembre 2007 comme suit :

Libellg 31/12/2007 31/12/2006
Charges financigres | 629 B! | 369 437
Charges nettes sur cession des valeurs mobiligres 121 -
Revenus des autres créances (al 148) (95 540)
Perte de change 306 783 167 788
Gain de change (422 283) (224 793)
Taotal 1 462 633 1217 391
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 21 : Produits des placements

Les produits des placements du Groupe se détaillent au 31 décembre 2007 comme suit :

Libellé 31/12/2007 31/12/2008
Produits des valeurs financieres et des placements TR 672 023 330 847
Produits des valeurs financieres et des placements TPR TRADE 13 408 29 638
Revenus des titres de placements CF| SICAR 1al 444 -
Total 835 925 360 484
Note 22 : Autres gains ordinaires
Les autres gains ordinaires se présentent au 31 décembre 2007 comme suit :

Libellé 31/12/2007 31/12/2008
Ristournes pergues 37 Bak 29 260
Produits nets sur cession des immaobilisations 1181019 CEREN
Total 1218 673 118 255
Note 23: Impét différé
L'impat différé constaté en résultat au 31 décembre 2007, se résume comme suit :

Libelle 31/12/2007 31/12/2006

Impats differés TPR 25 466 (7114)
Impats differes TPR TRADE 1125 21
Total 26 a31 (7 086)
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

ll.4 Etat de flux de trésorerie

Note 24 Dotations aux amortissements et provisions

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Dotation aux amortissements et aux provisions TPR | 076 BB7 | 979 496
Dotation aux provisions TPR 242 473 12972
Total 1319 090 1592 468

Note 25 Variation de stock

Libelle 31/12/2007 31/12/2006
Variation des stocks TPR 300 714 (7443 307)
Total 300 714 (7 448 307)

Note 26 Variation des créances clients

Libellé 31/12/2007 31/12/2006
Variation des créances TPR (7504 070) (3 433 674)
Variation des créances TPR TRADE 246 797 (862 340)
Variation des créances CFI-SICAR (3B a43) 0
Total (7293 818) (4 296 B15)

Note 27 Variation des autres actifs courants

Libellé 31/12/2007 31/12/2008
Variation des autres actifs TPR 2797820 (B24 B3a)
Variation des autres actifs TPR TRADE (373 8a8) (168 OB3)
Variation des autres actifs CFI-SICAR (a83) 0
Total 2 423 510 (992 704)
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 78 Variation des fournisseurs et autres dettes

Libelle 31/12/2007 31/12/2008

Variation des fournisseurs et autres dettes TPR 1 352 447 (2972138
Variation des fournisseurs et autres dettes TPR TRADE 244 504 (295 962)
Variation des Fournisseurs et autres dettes CFI-SICAR (14 504) I
Total 1082 448 (3 268 120)
Note 29 Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libelle 31/12/2007 31/12/20086
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles TPR 2448 27 7 364 261
Total 2448 217 2 364 261
Note 30 Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libelle 31/12/2007 31/12/20086
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles PR 1169 Ba7 13100
Total 1168 657 13100
Note 31 Décaissement pour acquisition d'immobilisations financizres

Libellé 31/12/2007 31/12/20086

Acquisition d'immaobilisations financigres TPR (3 345 370) (BI 765)
Acquisition d'immobilisations financieres CFI-SICAR (160 0OD) 0
Total (3 505 970) (E1763)
Note 32 Encaissements sur cession d'immobilisations financizres

Libellé 31/12/2007 31/12/20086
Cession d'immobilisations financieres TPR 3276 302 2020 364
Total 3 276 352 2 520 364
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 33 Encaissement suite a I'augmentation du capital

Libellé 31/12/2007 31/12/20086
Augmentation du Capital TPR 4800000 0
Prime d'émission TPR la 360 000 I
Capital CFI-SICAR 2000000 0
Total 22 160 00O 0
Note 34 Dividendes et autres distributions

Libellg 31/12/2007 31/12/20086
Dividendes TPR (b 760 000) (6 400 0OO)
Total (2 760 000) (6 400 0O0)
Note 35 Décaissement pour remboursement d'emprunts
Libellé 31/12/2007 31/12/2006

Remboursement emprunts TPR (31 843 336) (1438 893)
Total (31 843 336) (11438 833)
Note 36 Encaissement sur emprunts

Libellé 31/12/2007 31/12/20086
Encaissement sur emprunts TPR 29079 237 13 430 000
Encaissement sur emprunts CFI-SICAR 3000 00O
Total 32079 237 13 430 000
Note 37 Encaissement provenant des placements

Libellé 31/12/2007 31/12/20086
Encaissement pravenant des placements TPR 802 300 000 30000 000
Total 82 300 000 30 000 000
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Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Note 38 Décaissement pour acquisition de placement

Libell 31/12/2007 31/12/2006
Décaissement pour acquisition de placement TPR (96 600 00D) (28 600 00O)
Total (96 600 DOD) (28 600 0OD)
Note 39 Trésorerie a la clature de I'exercice
Libella 31/12/2007 31/12/2006

BIT préteur I ali ooo
Rillets de trésorerie a100 000 1
Cheques a encaisser 2908 276 2084 319
Comptes bancaires créditeurs I 153 4al T8G 417
Comptes bancaires débiteurs (426 244) (7982 B43)
Caisses 30 931 4 376
Effets & encaisser 1 1 047 299
Total 7 866 364 (1080 432)
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