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Introduction 

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre 
assemblée générale du 14 juin 2019 et en application des dispositions de l'article 21 bis de la 
loi no 94-117 du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons 
procédé à une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société Industrielle 
d'Appareillage et de Matériels Electriques" SIAME-SA ,, couvrant la période allant du premier 
janvier au 30 juin 2019. 

Ces états financiers intermédiaires font appara1tre un total bilan de 52 199 175 TND et un 
bénéfice de la période de 1 471 323 TND. 

Nous avons effectué l'examen limité des états financiers ci-joints de la Société Industrielle 
d'Appareillage et de Matériels Electriques " SIAME-SA », comprenant le bilan au 30 juin 2019, 
ainsi que l'état de résultat, l'état des flux de trésorerie pour la période close à cette date, et 
des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes 
explicatives. 

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de ces états 
financiers intermédiaires, conformément au système comptable des entreprises. Notre 
responsabilité consiste à émettre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre 
examen limité. 

Etendue de l'examen limité 

Nous avons effectué cet examen selon les normes de la profession applicables en lunisie. Un 
examen limité de l'information financière intermédiaire consiste en des demandes 
d'informations, principalement auprès des personnes responsables des affaires financières et 
comptables et en la mise en œuvre de procédures analytiques et d'autres procédures 
d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un 
audit effectué conformément aux normes internationales d'audit et par conséquent, il ne 
nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qui 
pourraient être révélés par un audit. En conséquence, nous n'exprimons pas une opinion 
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 

Capitaux propres 

Capital social 

Réserves 

Autres capitaux propres 

Résultats reportés 

Total des capitaux propres avant résultat 

Résultat de l'exercice 

Total des capitaux propres 

Passifs 

Passifs non courants 

Crédit à moyen et long terme 

Total des passifs non courants 

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 

Autres passifs courants 

BILAN 

(Exprimé en Dinars) 

Société 5/AME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Notes 30/0612019 30/06/2018 31/12/2018 

14 040 000 14 040 000 14 040 000 

5 999 500 5 862 682 5 899 500 

491 771 564 929 523 191 

3 988 074 2 437 557 2 400 739 

24519345 22 905 168 22 863 430 

1 471 323 1 571 109 3 793 335 

3 25 990 668 24 476 277 26 656 765 

4 658 132 927 499 784 483 

658 132 927 499 784 483 

5.1 10 936 140 6 907 268 10 326 299 

5.2 4 520 536 4 013 �3�3�~� 2 221 499 

Concours bancaires et autres passifs financiers 5.3 10085699 7106 915 8 761 709 

Total des passifs courants 5 25 550 375 18 027 517 21 309 507 

Total des passifs 26208507 18955016 22093990 

Total des capitaux propres et passifs 52 199 175 43 431 293 48 750 755 





Société 5/AME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

État des Flux de Trésorerie 

(Exprimé en Dinars) 

Notes 30/06/2019 30/06/2018 31/1212018 

Flux de trésorerie liés à l'exploitation 

Résultat net de l'exercice 1 471 323 1 571109 3 793 335 

· Amortissements et provisions nettes de reprises 7. 1.1 432 611 356 767 864 641 

· Variation des stocks 7.1.2 . 611 859 826 664 3 251 394 

· Variation des créances clients 7.1.3 . 2 629 273 2 070 571 1 460 405 

· Variation des autres actifs 7.1.4 163 637 505 520 527121 

· Variation des dettes fournisseurs et des autres dettes 7.1.5 816 442 2 647 994 382 609 

· Plus value 1 cessions d'immobilisations 22 000 60 500 

· Plus value 1 cessions des titres de participation 860 085 860 085 

Flux de trésorerie liés à l'exploitation 7.1 357119 2 340 590 64 678 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 

· Décaissaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 7.2.1 . 1103 063 644 995 1 924 055 

· Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 7.2.2 20 000 46 500 

· Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financières 7.2.3 . 350 000 350 000 350 000 

· Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financières 7.2.4 894 901 894 901 

· Encaissements provenant d'autres valeurs immobilisées 7.2.5 17 803 32 659 63133 

· Décaissements sur autres valeurs immobilisées 7.2.6 . 53 523 8157 59 864 

· Décaissements sur autres actifs non courants 65 211 74 810 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 7.2 . 1 553 994 55 592 1 404 195 

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 

· Variation des emprunts (Variation des crédits de gestion CT) 7.3.1 521147 50 000 1 540 957 

· Dividendes et autres distributions 7.3.2 1 404 744 

·Variations des capitaux propres (F.Social+Subv. lnv, ... ) 7 .3.3 . 31 420 370 248 328 511 

· Variations des emprunts (MT) 7 .3.4 . 143 016 143 016 286 032 

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 7.3 346 711 277 232 178 692 

Variation de trésorerie 1 564 402 2118950 1 290 181 

·Trésorerie au début de l'exercice 529 727 760 454 760 454 

·Trésorerie à la clôture de l'exercice 2 094129 1 358 496 529 727 





2.1- PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS 

Société SIAME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Les états financiers de la ,, SIAME-SA , sont préparés conformément au système comptable 

des entreprises prévu par la loi 96 -112 du 30 décembre 1996. L'état de résultat et l'état des 

flux de trésorerie sont établis selon le modèle autorisé . 

2 . 2- CONVENTIONS ET NORMES COMPTABLES APPLIQUEES 

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers 

et les procédés de prise en compte de l'information financière, sont présentées 

conformément au cadre conceptuel. 

Les méthodes comptables retenues par la " SIAME-SA ,, sont en conformité avec les normes 

comptables mises en vigueur en 1997 par l'arrêté du ministre des finances du 31 décembre 

1996. 

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour 

la préparation des comptes se résument comme suit : 

2.2.1- LES IMMOBILISATIONS 

Les immobilisations sont enregistrées à leurs coûts d'acquisition , en hors taxe récupérable, 

augmentés des frais directs . 

La société a procédé à la réévaluation légale des éléments immobilisés inscrits à l'actif du 

bilan à la date du 31 décembre 1992, conformément aux dispositions des articles 16 à 20 

du code de l'impôt sur le revenu des personnes physiques et de l'impôt sur les sociétés. 

Ces immobilisations sont amorties linéairement. Les taux d'amortissement utilisés sont les 

suivants : 

./ Eléments réévalués 

* Constructions 
* Matériel et autres 

./ Eléments non réévalués 

* Constructions 
* Installations techniques, matériel et outillage industriel 
* Matériel de transport 
* Equipement de bureaux 
* Matériel informatique 

5% 
20% 

5 %, 10 % 8:20 % 
10 %, 15 %, 20% 8: 33% 
20 % 
10% 
10 % 

Ces taux n'ont pas subi de changement par rapport à ceux de l'exercice précédent. 



2.2.2- PORTEFEUILLE TITRES 

Société S/ AM E 
Etats financie rs éta b lis au 

30Ju in 20 19 

Les titres de participation sont enregistrés à leur coût d'acquisition. Au 30 juin 2019, il a été 

procédé à une estimation de leur valeur d'usage sur la base des cours boursiers pour les 

sociétés cotées et des états financiers disponibles de chaque société émettrice pour les 

sociétés non cotées. Pour la détermination de la valeur d'usage, il a été pris en compte de 

la valeur du marché, de l'actif net, des résultats et des perspectives de rentabilité de 

l'entreprise émettrice de ces titres. 

Le portefeuille de placement a été comptabilisé à son coût d'acquisition. 

Au 30 juin 2019, il a été procédé à son évaluation au cours moyen pondéré du mois de 

décembre pour les valeurs cotées et à leur juste valeur pour les titres non cotés. 

Les revenus des titres de participation ou de placement de la Société Industrielle 

d'Appareillages et de Matériels Electriques " SIAME-SA ,, sont comptabilisés dès la naissance 

de la créance de la société sur la société émettrice. 

Les plus-values de cession des titres de participation et des placements courants, sont 

constatées en produits à la date de leur réalisation . Les plus-values latentes sur titres de 

participation ou de placement ne sont pas portées parmi les produits conformément à la 

convention de prudence. 

Les moins-values de cession des titres de participation et des placements courants, sont 

constatées en charges à la date de leur réalisation. Les moins-values latentes sur titres de 

participation et de placement sont provisionnées . 

2.2.3- STOCKS 

Les stocks de la '' SIAME-SA ,, sont évalués comme suit : 

Les stocks des pièces fabriquées , des pièces en cours de fabrication et des sous
ensembles finis sont valorisés au coût de production hors taxes déductibles, 

Les stocks des produits finis sont valorisés au coût de production hors taxes déductibles, 

Les matières et articles achetés par la société sont valorisés au prix moyen pondéré. 

2.2.4- SUBVENTION D' INVESTISSEMENT 

La subvention enregistrée par la " SIAME-SA ,, correspond à des biens d'équipement 

amortissables et des frais de formation réalisés dans le cadre de la mise à niveau. 

Ce compte comprend le montant net des subventions d'investissement non encore imputé 

sur le compte de résultat. 





NOTE -1- ACTIFS NON COURANTS 

Société 5/AME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

La valeur brute des actifs non courants s'élevant à 39 207 070 TND au 30 juin 2019 contre 

37 653 076 TND au 31 décembre 2018 et se présente comme suit: 

DESIGNATION NOTE 
En TND 

30/06/2019 31/1212018 VARIATION 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 
1.1 

4434819 3 748 537 686 282 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 26 625 503 26 208 722 416 781 

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES 1.2 7 826 388 7 440 668 385 720 
AUTRES ACTIFS NON COURANTS 1.3 320 360 255 149 65 211 

TOTAL 39 207 070 37 653 076 1 553 994 

Les actifs non courants nets des amortissements et des provisions ont atteint 14 819 398 TND 

au 30 juin 2019 contre 13 698 015 TND à la clôture de l'exercice précédent. Ils se détaillent 

comme suit: 

DESIGNATION 
En TND 

30/06/2019 31/12/2018 VARIATION 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 2 632 603 1 968 920 663 683 
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 813 585 4 783 479 30 106 
IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES 7 281 462 6 895 742 385 720 
AUTRES ACTIFS NON COURANTS 91 748 49 874 41 874 

TOTAL 14 819 398 13698015 1 121 383 

1.1- IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 

Le tableau suivant résume les mouvements des immobilisations corporelles et incorporelles 

ainsi que leurs amortissements : 





1.2- IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Les immobilisations financières s'élèvent au 30 juin 2019 à 7 826 388 TND contre 

7 440 668 TND au 31 décembre 2018. Le détail de cette rubrique est le suivant : 

DESIGNATION NOTE 
En TND 

30/06/2019 31/12/2018 VARIATION 

TITRES DE PAR TIC IPATION 1.2.1 7558818 7 208 818 350 000 
EMPRUNT NATIONAL 4 000 8 000 4 000 
PRÊTS PERSONNELS 1.2.2 32 733 41 296 8 563 
DÉPÔT ET CAUTIONNEMENT 1.2.3 230 837 182 554 48 283 

TOTAL 7 826 388 7 440 668 385 720 

1.2.1- TITRES DE PARTICIPATION 

Le portefeuille titres de la " SIAME-SA ,, s'élève au 30 juin 2019 à 7 558 818 TND. Il se 

détaille ainsi : 

DESIGNATION 
En TND 

30/06/2019 31/12/2018 VARIATION 

SI ALE 129 250 129 250 -
CELEC 88 000 88 000 

SERPAC 750 750 -
ELECTRICA 825 595 825 595 -
CONTACT 3 029 850 2 779 850 250 000 
EPICORPS 36 263 36 263 -
MAISON DE LA PEINTURE 50 000 50 000 -
SITEL 597 670 597 670 -
SIAME INTERNATIONAL 149 990 149 990 

INNOV-ALLIANCE-TECH 350 000 250 000 100 000 
TOUTALU 2 301 450 2 301 450 -

TOTAL '1' 558 818 7 208 81·8 350 000 

Le tableau suivant détaille l'affectation des provisions estimées : 

En TND 
DESIGNATION 

BRUT PROVISION VCN 

SI ALE 129250 - 129250 -
CELEC 88 000 - 88 000 -
SERPAC 750 - 750 -

ELECTRICA 825 595 - 825 595 

CONTACT 3 029 850 3 029 850 

EPI CORPS 36 263 - 36 263 -
MAISON DE LA PEINTURE 50 000 - 50 000 -
SI TEL 597 670 - 597 670 

SIAME INTERNATIONAL 149 990 - 149 990 

1 NNOV-ALLIANCE-TECH 350 000 - 350 000 

TOUTALU 2 301 450 - 167 193 2 134 257 
. ,, 

TOTAL . 7 558 818 �~� 471 456 7 087 362 





2. 1- STOCK 

Société SIAME 
Etats financiers établis au �~�m�)�(�D�r�f�l�l� 

JO Juin 2019 

La valeur nette du stock est passée de 17 653 062 TND au 31 décembre 2018 

à 18 264 921 TND au 30 juin 2019 dont le détail est le suivant : 

DESIGNATION 
VALEUR BRUTE 

En TND 

PROVISION VALEUR NETTE 

MATIÈRES PREMIÈRES 1 117 078 - 126 117 990 961 
PIÈCES COMPOSANTES 9 766 909 - 425 573 9 341 336 
PIÈCES FABR IQUÉES 963 766 - 85 713 878 053 
PRODUITS CONSOMMABLES 360 633 - 33 067 327 566 
PRODUITS FINIS 7 261 600 - 534 595 6 727 005 

TOTAL 19 469 986 - 1 205 065 18 264 921 

2.2- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 

Le solde net de cette rubrique s'élève au 30 juin 2019 à 13 250 018 TND détaillés comme 

suit: 

DESIGNATION 
30/06/2019 

En TND 

31/1212018 VARIATION 

STEG 3 363 884 2 997 889 365 995 
CLIENTS LOCAUX 1 936 137 1 693 366 242 772 
CLIENTS ÉTRANGERS 6 070 305 5 478 386 591 919 
CLIENTS EFFETS À RECEVOIR 1 644 046 300 000 1 344 046 
CLIENTS DOUTEU X- EFFETS ET CHEQUES IMPAYÉS 2 872 026 2973918 - 101 892 

TOTAL 15 886 399 13443559 2 442 840 
PROVISIONS - 2 636 381 - 2 636 381 -

ENCOURS CLIENTS NETS 13250018 10 807 178 2 442 840 

2.3- AUTRES ACTIFS COURANTS 

Les autres actifs courants nets des provisions s'élèvent au 30 juin 2019 à 3 923 566 TND 

contre 4 087 203 TND au 31 décembre 2018 . La variation de cette rubrique s ' analyse comme 

suit: 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 31/ 12/2018 VARIATION 

FOURNISSEURS DEBITEURS 951 270 538 776 412 494 

AVANCE FOURNISSEUR 488 328 305 - 327817 

ACO MPTES AU PER SO NNEL 130 907 76 119 54 788 

ETAT, IMPOTS ET TAXES 1 212 463 2 712 192 - 1 499 729 

DEBITEURS DIVERS 625 840 626 038 198 

PRODUITS A RECEVOIR 2 825 6 178 3 353 

COMPTES D'A TT ENTE 1 263 863 37 379 1 226 484 

CHARGES CONSTATEES D'AVANCES 280 609 306 915 - 26 306 

TOTAL BRUT 4 468 265 4 631 902 - 163 637 

PROVI SION POUR DEPRECIATIO N DES COMPTE S FOUR NISSEURS - 5 839 - 5 839 -
PPRO VIS ION POUR DEPRE CIATION DES DÉBITEUR S DIVERS 538 860 - 538 860 

TOTAL PROVISION - 544 699 - 544 699 -
TOTAL NET 3 923 566 4 087 203 - 163 637 



2.4- PLACEMENTS ET LIQUIDITES 

Les placements et liquidités ont atteint au 30 juin 2019, 1 941 272 TND contre 2 505 297 TND 

au 31 décembre 2018 détaillés comme suit : 

DESIGNATION 
30/06/2019 

En TND 

31/12/2018 VARIATION 

PLACEMENTS 2 550 2 550 -
PARTIE COURANTE/EMPRUNT NATIONAL 4 000 4 000 
VALEURS A L'ENCAISSEMENT 1 690 610 1 504 177 186 433 
BANQUES ET CAISSES 244 543 995 001 - 750 458 
PROVISIONS 431 - 431 -

TOTAL 1 941 272 2 505 297 - 564 025 

NOTE -3- CAPITAUX PROPRES 

Les capitaux propres s'élèvent au 30 juin 2019 à 25 990 668 TND détaillés comme suit: 

RUBRIQUE 31/12/2018 MVTS 30/06/2019 

CAPITAL 14 040 000 - 14 040 000 

ACTIONS RACHETEES - -

S/TOTAL 1 14 040 000 - 14 040 000 

RESERVE LEGALE 1 404 000 - 1 404 000 

RESERVE STATUTAIRE 300 000 - 300 000 

RESERVE SPECIALE DE REEVALUATION 925 238 - 925 238 

RESERVE SPECIALE DE REINVESTISSEMENT 2 769 958 100 000 2 869 958 

AUTRES COMPLEMENTS D'APPORT 36 818 - 36 818 

PRIME D'EMISSION 463 486 - 463 486 

S/TOTAL 2 5 899 500 100 000 5 999 500 

RESERVE POUR FONDS SOCIAL 385 128 - 3 632 381 496 

RESERVE POUR FONDS PERDUS 18 727 - 121 18 606 

SUBVENTION D'INVESTISSEMENT 119 336 - 27 667 91 669 

S/TOTAL 3 523 191 - 31 420 491 771 

RESULTATS REPORTES 2 400 739 1 587 335 3 988 074 

SrtOTAL 4 2 400 739 1 587 335 3 988 074 

TOTAL CAPITAUX AYANT RESULTAT 22 863 430 1 655 915 24 519 345 

RESULTAT DE L'EXERCICE 3 793 335 - 2322012 1 471 323 

TOTAL CAPITAUX AVANT AFFECTATION 26 656 765 - 666 097 25 990 668 







So ciété SJAME IIJIIJfJJ. 
Etats financiers établis au al 

30 Juin 2019 

5.3- CONCOURS BANCAIRES & AUTRES PASSIFS FINANCIERS 

Au 30 juin 2019, le solde de cette rubrique s'élève à 10 085 699 TND et se compose des 

postes suivants : 

En TND 
DESIGNATION NOTE 

30/06/2019 31/1212018 

AUTRES PASSIFS FINANCIERS 5.3.1 7 747 027 7 236 981 

CONCOURS BANCAIRES 2 338 672 1 524 728 

TOTAL 10 085 699 8 761 709 

5.3.1-AUTRES PASSIFS FINANCIERS: 

Les autres passifs financiers s'élevant au 30 juin 2019 à 7 747 027 TND se détaillent comme 

suit : 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 31/12/2018 

CRÉDITS LIÉS AU CYCLE D'EXPLOITATION 7462104 6 940 957 

FINANCEMENTS DE STOCKS 1 700 000 2 500 000 

FINANCEMENTS EN DEVISES 2 520 085 -
PRE-FINANCEMENT EXPORT 2 700 000 3 500 000 

FINANCEMENTS DOUANES 542 019 790 957 

EMPRUNT COURANT - 150 000 

CMT ÉCHÉANCES À- D'UN AN 284 923 296 024 

CMT ÉCHÉANCES - D'UN AN 269 367 286 032 

CMT INTÉRÊTS COURUS NON ÉCHUS 15 556 9 992 

TOTAL 7 747 027 7 236 981 



NOTE -6- COMPTES DE RESULTAT 

Société SIAME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Le premier semestre de l'exercice 2019 s'est soldé par un résultat bénéficiaire 

de 1 471 323 TND. Il s'analyse comme suit : 

DESIGNATION NOTE 
En TND 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

REVENUS 6.1 18 579 303 15 720 021 2 859 282 
VARIATION DES STOCKS DES PRODUITS FINIS ET ENCOURS 6.1 2 493 278 895 649 1 597 629 

PRODUCTION 21 072 581 16615670 4 456 911 

ACHATS CONSOMMES 6.3 - 14 763 850 - 11 637 710 3 126 140 
MARGE 1 COUT MATIERES 6 308 731 4 977 960 1 330 771 

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 6.2 28 142 47162 19 020 
CHARGES DE PERSONNEL 6.4 2 195 837 2 106 804 89 033 
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS 6.5 432 611 - 356 767 75 844 
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 6.6 907 272 864 966 42 306 

RESULTAT D'EXPLOITATION 2 801 153 1 696 585 1104568 

CHARGES FINANCIERES NETTES 6.7 931 313 639 293 292 020 

PRODUITS FINANCIERS 6.8 738 861 376 860 638 

AUTRES GAINS ORDINAIRES 6.9 22 000 22 000 

AUTRES PERTES ORDINAIRES 6.10 

RESULTAT DES ACTIVITES ORO. AVANT IMPOT 1 870 578 1 940 668 - 70 090 

IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES 399 255 369 559 29 696 

RESULTAT DES ACTIVITES ORO. APRES IMPOT 1 471 3i3 1 571 109 - 99 786 

ELEMENTS EXCEPTIONNELS 

RESULTAT NET DE L' EXERCICE 1 471 323 1 571 109 - 99 786 

6.1- PRODUCTION 

La production est passée de 16 615 670 TND au 30 juin 2018 à 21 072 581 TND à la clôture 

du premier semestre de l'exercice 2019. Cette variation s'analyse comme suit: 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 30/06/2018 variation 

VENTES LOCALES 7 969 882 7 981 172 - 11 290 

VENTES STEG 6 281 910 2 989 335 3 292 575 

VENTES EXPORT 4327511 4 749 514 422 003 

TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 18 579 303 15 720 021 2 859 282 

VARIATION DES STKS DES POTS FINIS & ENC, 2 493 278 895 649 1 597 629 

TOTAL PRODUCTION 21 072 581 16 615 670 4 456 911 

6.2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 

Ce poste totalise 28 ·J42 TND au Lilrë du premiêr semestre de l'exercice 2019, �d�é�t�a�i�l�l�é�~� 

comme suit: 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

PRODUITS DIVERS (LOYERS) 475 18 554 - 18 079 

SUBVENTION D'INVESTISSEMENTS INSCRITE AU RÉSULTAT 27 667 28 608 941 

TOTAL 28 142 47 162 - 19 020 



6.3- ACHATS CONSOMMES 

Société SIAME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Les achats consommés ont atteint au titre du premier semestre de l'exercice 2019, la somme 

de 14763850 TND contre 11637710 TND au titre de la même période de l'exercice 

précédent, enregistrant ainsi une augmentation de 3 126 140 TND dont le détail est le 

suivant : 

DESIGNATION 
En TND 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

ACHAT MATIERES PREMIERES ET PIECES COMPOSANTES 12 081 544 9 357 389 2 724 155 
ACHAT MATIERES CONSOMMABLES ET EMBALLAGES 313 995 297 949 16 046 
VARIATION DE STOCK 1 881 419 1 722 313 159 106 
ACHATS NON STOCKES 486 892 244 975 241 917 
ACHATS DE MARCHANDISES - 15 084 - 15 084 

TOTAL 14763850 11637710 3 126 140 

6.4- CHARGES DU PERSONNEL 

Les charges du personnel totalisent au titre du premier semestre de l'exercice 2019, la 

somme de 2 195 837 TND contre 2 106 804 TND au titre du premier semestre de l'exercice 

2018. La variation se présente ainsi : 

DESIGNATION 
En TND 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

SALAIRES ET COMPLÉMENTS DE SALAIRES 1 538 579 1 461 601 76 978 
AVANTAGES EN NATURE 1 135 8 742 7 607 
INDEMNITÉS 241 463 231 171 10 292 

CONGÉS 145 513 141 364 4 149 
CHARGES PATRONALES (CNSS ET ASSURANCE GROUPE) 352 597 342 203 10 394 
TRANSFERT DE CHARGES 83 450 78 277 - 5 173 

TGTAL -· 2 195 837 2 106 804 89 033 

6.5- DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS 

Cette rubrique totalise 432 611 TND au titre du premier semestre 2019 ainsi détaillée : 

DESIGNATION 
EnTND 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

DOTATION AUX AMORTISSEMENTS IMMO. INCORPORELLES 22 599 15 335 7 264 
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS IMMO. CORPORELLES 386 675 341 432 45 243 
DOTATION RESORPTION CHARGES A REPARTIR 23 337 - }_J JJ/ 

DOTATION PROVISION POUR DEPRECIATION DE STOCKS - - -
TOTAL DOTATIONS 432 611 356 767 75 844 

REPRISE SUR PROVISION POUR DEPRECIATION DES STOCKS - - -
TOTAL REPRISES - - -

TOTAL 432 611 356 767 75 8-44 



6. 6- AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 

Société 5/AME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Les autres charges d'exploitation ont enregistré une augmentation de 42 306 TND, en passant 

de 864 966 TND au titre du premier semestre 2018 à 907 272 TND au titre du premier 

semestre 2019. 

Elles se détaillent comme suit : 

DESIGNATION 
En TND 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

FOURNITURES DE BUREAUX 10 373 7 142 3 231 
LOCATIONS 180 1 680 - 1 500 
ENTRETIENS ET REPARTIONS 83 340 71 688 11 652 
PRIMES D'ASSURANCE 8 581 38 853 30 272 
ETUDES RECHERCHE DOCUMENTATION ET ABONNEMENT 5 263 11 036 - 5 773 
HONORAIRES 104 235 113 815 9 580 
COMMISSIONS SUR VENTES 7 841 11 637 3 796 
SÉMINAIRES ET FORMATION 7 337 4 700 2 637 
PUBLICITÉ, FOIRES ET RELATIONS PUBLIQUES 31 258 26 871 4 387 
TRANSPORTS 75 612 90 403 14 791 
MISSIONS, DÉPLACEMENTS , RESTAURATION ET RÉCEPTION 94 317 115 948 - 21 631 
FRAIS POSTAUX ET TÉLÉCOMUNICATION 40 532 20 535 19 997 
COMMISSIONS BANCAIRES 75 750 79 922 - 4 172 
PÉNALITÉS 78 576 125 881 47 305 
JETONS DE PRÉSENCES 25 000 25 000 

IMPÔTS ET TAXES 301 515 185 045 116 470 

CHARGES LIÉES À MODIFICATION COMPTABLE 245 2 868 3 113 

TRANSFERT DE CHARGES - 42 193 - 68 058 25 865 
TOTAL 907 272 864 966 42 306 

6.7- CHARGES FINANCIERES NETTES 

A la fin du premier semestre 2019, cette rubrique a enregistré une augmentation de 

292 020 TND en passant de 639 293 TND au 30 juin 2018 à 931 313 TND au 30 juin 2019. Cette 

variation se détaille comme suit : 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

INTERÊTS SUR PREFINANCEMENT EXPORT 150 468 98 776 51 692 

INTÉRÊTS SUR FINANCEMENTS DE STOCKS 109 794 62 261 47 533 

ltHÉRCTS SUR �r�i�N �A �t�K�E�M�n�~�T�S� �D�O�U�A�~�l�E�S� 37 617 - 171i17 

INTÉRÊTS SUR COMPTE COURANT 106 691 52 882 53 809 

INTÉRÊTS SUR ESCOMPTE 292 591 170 001 122 590 

INTÉRÊTS SUR AUTRES CRÉDITS EXPLOITATION 85 043 13 731 71 312 

PERTE DE CHANGE 379 441 528 812 149 371 

GAIN DE CHANGE - 284 082 334 017 49 935 

INTÉRÊTS SUR CMT 53 750 46 847 6 903 

TOTAL 931 313 639 293 292 020 



6.8- PRODUITS FINANCIERS 

Société SIAME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Les produits financiers totalisant 738 TND au titre du premier semestre de l'exercice 2019 

et se détaillent ainsi : 

En TND 
DESIGNATION 

30/06/2019 30/06/2018 VARIATION 

PRODUITS NETS SUR CESSION DE VALEURS MOBILIERES 860 085 - 860 085 

DIVIDENDES REÇUS 738 1 291 553 

TOTAL 738 861 376 - 860 638 



NOTE -7- FLUX DE TRESORERIE 

Société SIAME 
Etats financiers établis au 

30 Juin 2019 

Au 30 juin 2019, la trésorerie nette de la société " SIAME-SA ,, s'est soldée par la somme de 

-2 094 129 TND contre -529 727 TND au 31 décembre 2018, soit une variation négative de 

1 564 402 TND détaillée comme suit : 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

FLUX DE TRÉSORERIE AFFECTÉS À L'EXPLOITATION - 357 119 - 64 678 

FLUX DE TRÉSORERIE AFFECTÉS AUX ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT - 1 553 994 - 1 404 195 

FLUX DE TRÉSORERIE PROVENANT DES ACTIVITÉS DE FINANCEMENT 346 711 178 692 

TC>TAL -1 564 402 -1 29@ 181 

7 .1 . 1- AJUSTEMENTS POUR AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 432 611 864 641 

TOTAL 432 611 864 641 

7.1.2- VARIATION DES STOCKS 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

STOCKS N-1 18 858 127 15 606 733 

STOCKS N - 19 469 986 -18858127 

o. TOTAL - 611 859 -3 251 394 

7.1.3- VARIATION DES CREANCES CLIENTS 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES N-1 13 443 559 11919915 

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES N - 15 886 399 - 13 443 559 

VALEURS A L'ENCAISSEMENTS N-1 1 504 177 1567416 

VALEURS A L'ENCAISSEMENTS N - 1 690 610 - 1 504 177 

TOTAL '· i -2 629 273 -1 460 4'(!}5 

7.1.4- VARIATION DES AUTRES ACTIFS 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

AUTRES ACTIFS COURANTS N-1 4 631 902 5 137 308 

AUTRES ACTIFS COURANTS N - 4 468 265 - 4 631 902 

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS N-1 6 550 14 265 

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS N - 6 550 - 6 550 

CREANCE SUR CESSION D'IMMOBILISATION CORPORELLE N-1 - 14 000 -
CREANCE SUR CESSION D'IMMOBILISATION CORPORELLE N 14 000 14 000 

TOTAL 163 637 527 121 . 
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7.1.5- VARIATION DES DETTES FOURNISSEURS ET DES AUTRES DETTES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

AUTRES PASSIFS COURANTS N-1 - 2 221 499 - 2 110 788 

AUTRES PASSIFS COURANTS N 4 528 536 2 221 499 
PROVISIONS COURANTES POUR RISQUES ET CHARGES N-1 18 680 18 680 

PROVISIONS COURANTES POUR RISQUES ET CHARGES N - 18 680 - 18 680 

DIVIDENDES N-1 14 934 32 820 

DIVIDENDES N - 2 120 934 - 14 934 

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES N-1 - 10 326 299 - 10 069 615 

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES N 10 936 140 10 326 299 

INTERETS COURUS N-1 - 9 992 - 12 664 
INTERETS COURUS N 15 556 9 992 

TOTAL 
�~� " 816 442 :382 609 

7.2.1- DECAISSEMENTS SUR AQUISITIONS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET 

INCORPORELLES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES N-1 3 748 537 2 759 907 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES N - 4434819 -3748537 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES N-1 26 208 722 25 495 696 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES N - 26 625 503 - 26 208 722 

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS CEDEES - - 222 399 

.. . .• ' TOTAL :., -1 10:3 063 -1 924 055 

7.2.2- ENCAISSEMENT PROVENANT DE LA CESSION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

ET INCORPORELLES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS CEDEES - 222 399 

AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS CEDEES - - 222 399 

PLUS VALUES SUR CESSIONS DES IMMOBILISATIONS - 60 500 

CREANCE SUR CESSION D'IMMOBILISATION CORPORELLE N-1 14 000 -
CREANCE SUR CESSION D'IMMOBILISATION CORPORELLE N - 14 000 - 14 000 

TO'FAL - 46 50Q 

7.2.3- DECAISSEMENTS SUR ACQUISITION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

ACQUISITION PARTS CONTACT - 250 000 - 250 000 

ACQUISITION ACTIONS INNOV-ALLIANCE-TECH - 100 000 - 100 000 

TOTAL - 350 000 - 350 000 
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7.2.4- ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

COUT HISTORIQUE DES TITRES DE PARTICIPATION CEDES - 34 816 

PLUS VALUES SUR CESSIONS DES TITRES DE PARTICIPATION - 860 085 

TOTAL - 894 901 

7.2.5- ENCAISSEMENTS PROVENANTS D'AUTRES VALEURS IMMOBILIERES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

ENCAISSEMENTS 1 PRETS AU PERSONNEL 17 803 63 133 

TOTAL 17 803 63 133 

7.2.6- DECAISSEMENTS SUR AUTRES VALEURS IMMOBILISEES 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS N-1 182 554 147 570 

DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS N - 230 837 - 182 554 

DECAISSEMENTS SUR PRÊTS AU PERSONNEL - 9 240 - 28 880 

RECLASSEMENT EMPRUNT OBLIGATAIRE 4 000 4 000 

TOTAL - 53 523 - 59 864 

7.3.1- VARIATION DES EMPRUNTS A COURT TERME 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

CREDITS LIES AU CYCLE D'EXPLOITATION N-1 - 6 940 957 - 5 400 000 

CREDITS LIES AU CYCLE D'EXPLOITATION N 7 462 104 6 940 957 

H} TAL 521 147 1 540 957 

7.3.2- DIVIDENDES ET AUTRES DISTRIBUTIONS 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

DIVIDENDES N- 1 - 14 934 - 32 820 

DIVIDENDES N 2120934 14 934 

DIVIDENDES DECIDES EN N AU TITRE DE N-1 - 2 106 000 - 1 386 858 

TOTAl 
�-�~�"� 

- -1 404 744 ,, 
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7.3.3- VARIATION DES AUTRES CAPITAUX PROPRES (FONDS SOCIAL, SUBVENTION, ... ) 

DESIGNATION 30/06/2019 31/1212018 

AUTRES CAPITAUX PROPRES N-1 - 523 191 - 606 245 

AUTRES CA PIT AUX PROPRES N 491 771 523 191 

ACTIONS RACHETEES N-1 - 171 425 

ACTIONS RACHETEES N - -
AUTRES COMPLEMENT D'APPORT N-1 - 36 818 203 322 

AUTRES COMPLEMENT D'APPORT N 36 818 36 818 

TOTAL - 31 420 328 '511 

7.3.4- VARIATION DES EMPRUNTS A MOYEN TERME 

DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 

EMPRUNTS A PLUS D'UN AN N-1 - 784 483 - 1 070 515 

EMPRUNTS A PLUS D'UN AN N 658 132 784 483 

ECHEANCES A MOINS D'UN AN N-1 - 286 032 - 286 032 

ECHEANCES A MOINS D'UN AN N 269 367 286 032 

TOl"AL - 14'3 016 - 286 032 
-



r 
NOTE -8- INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES 

Société SIAME 
Etats financiers étab l is au 

30 Juin 201 9 

La présente note est préparée conformément aux dispositions de la norme comptable 

NCT 39. Elle a pour objet la présentation des informations se rapportant aux parties liées à 

la SIAME à savoir : 

La société TOUTALU, 

La société CONTACT, 

La société ELECTRICA, 

La société SIAME INTERNATIONALE, 

La société PROSID, 

La société SNC, 

La société CAPROMET, 

Monsieur Mohamed Hédi BEN AYED, 

La société SITEL, 

La société lAT, 

La société PIMA, 

La société LE MEUBLE. 

Les informations objet de cette note se présentent ainsi : 

Société 
Situation au 30/06/2019 

CLIENT AAC FOURNISSEUR TOTAL 

TOUTALU 20 - - 335 - 315 

CONTACT - 143 - 143 

ELECTRICA 703 - 1 - 21 681 

SIAME INTERNATIONALE 52 - - 52 

PROS ID - - - -
SNC - - - 9 - 9 

CAPROMET 3 - - 3 

M .H. BEN AYED - - - 22 - 22 

SITEL 92 - - 92 

lAT - 26 - 868 - 842 

PIMA - 3 - 3 

LE MEUBLE - - - -

En mTND 
Situation au 31/12/2018 

CLIENT AAC FOURNISSEUR TOTAL 

8 - - 343 - 335 

- 343 - 343 

1 444 5 - 20 1 429 
- - - -
- - - 17 - 17 
- - - 9 - 9 

3 - 3 
- - - 22 - 22 

87 - - 87 

24 - 715 - 691 

- - - 1 - 1 

- - - 49 - 49 



NOTE -9- ENGAGEMENTS HORS BILAN 

SociétéS/AME 
Etats f inanciers établis au 

30 Juin 2019 

Les engagements donnés par la " SIAME-SA » se détaillent comme suit : 

9.1- NANTISSEMENTS 

../ Nantissement de premier rang sur un matériel au profit de l'AMEN BANK, et ce, en 

contrepartie d'un crédit de 2 MTND totalement remboursé au 30 juin 2019 ; 

../ Hypothèque de rang utile sur la totalité de la propriété constituée par deux lots de 

terrains sis à la zone industrielle de GROMBALIA au profit de la BlAT, et ce, en 

contrepartie d'un crédit de 1,5 MTND contracté en date du 8 mai 2009 et totalement 

remboursé au 30 juin 2019 ; 

../ Hypothèque immobilière en rang utile sur la totalité de la propriété sise à la zone 

industrielle de GROMBALIA objet du titre foncier no643257 au profit de la BlAT en 

contrepartie d'une enveloppe de crédits de gestion de la somme de 8,1 MTND; 

../ Hypothèque immobilière en rang disponible sur la propriété, objet du titre foncier 

n ° 643257 sise à GROMBALIA, d'une superficie globale de 19875 m2 et nantissement 

du fonds de commerce et du matériel de l'usine au profit de ATIIJARI BANK, et ce, 

en contrepartie d'une enveloppe de crédits à court terme de la somme de 6 MTND; 

../ Hypothèque immobilière en rang utile sur la totalité de la propriété sise à la zone 

industrielle de GROMBALIA objet du titre foncier n ° 643257 au profit de la BANQUE 

DE TUNISIE, et ce, en contrepartie d'une enveloppe de crédits de gestion de la somme 

de 4,850 MTND; 

../ Hypothèque immobilière en rang disponible portant sur les 15 875 parts indivises dans 

la propriété sise à GROMBALIA objet du titre foncier n ° 643257 et nantissement en 1er 

rang sur l'ensemble du matériel à acquérir dans le cadre du programme 

d'investissement 2014-2016, au profit de ATIIJARI BANK, et ce, en contrepartie d'un 

crédit à moyen terme de 2 MTND. Au 30 juin 2019, seulement 1,660 MTND ont été 

débloqués avec un remboursement à hauteur de 733 mTND ; 

../ Hypothèque en faveur de la Banque Nationale Agricole pour sureté et garantie du 

remboursement d'une enveloppe de crédits de gestion de 3,1 MTND, la totalité des 

parts indivises dans la propriété sise à Grombalia, d'une contenance totale de 01 h 

98a 75ca, faisant l'objet du titre foncier n ° 643257 Nabeul ; 
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./ Hypothèque en faveur de la BlAT pour sureté et garantie du remboursement d'une 

enveloppe de crédits de gestion de 4, 9 MTND, la totalité des parts indivises dans la 

propriété sise à Grombalia, d'une contenance totale de 01h 98a 75ca, faisant l'objet 

du titre foncier n ° 643257 Nabeul ; 

./ Hypothèque en faveur de ATTIJARI BANK pour sureté et garantie du remboursement 

d'une enveloppe de crédits de gestion de 1,250 MTND, la totalité des parts indivises 

dans la propriété sise à Grombalia, d'une contenance totale de 01 h 98a 75ca, faisant 

l'objet du titre foncier n ° 643257 Nabeul ; 

./ Hypothèque de rang utile sur les (15875/19875) parts indivises objet du titre foncier 

no643257 Nabeul, en faveur de la ZITOUNA BANQUE en garantie du remboursement 

d'une enveloppe de financement Chiraet d'un montant de 6 MTND. 

9.2- CAUTIONS SOLIDAIRES 

./ La SIAME est garante de la société " CONTACT » au profit de l'AMEN BANK d'un aval 

pur et simple à hauteur de la totalité du montant du prêt, et ce, en contrepartie d'un 

crédit à moyen terme de 1 260 000 TND, autorisé par le conseil n °134 du 08 mai 2013 ; 

./ La SIAME est garante de la société " CONTACT ,, au profit de la BANQUE TUNISO

KOWEITIENNE d'un aval pur et simple à hauteur de la totalité de l'enveloppe de crédits 

de gestion pour un montant de 165 000 TND, autorisé par le conseil n °140 du 28 mai 

2015; 

./ La ,, SIAME ,, a donné solidairement son aval pur et simple pour toutes les valeurs, qui 

sont et pourront être négociées, au profit de la Banque de Tunisie, pour garantir une 

enveloppe de crédits de gestion s'élevant à 700 000 TND pour le compte de la filiale 

'' SI TEL ,, , autorisé par le conseil d'administration n ° 144 du 09 novembre 2015 ; 

./ La SIAME est garante de la société '' TOUTALU ,, au profit de la BANQUE DE L'HABITAT 

d'une caution solidaire, à hauteur de la totalité du montant du prêt, et ce, en 

contrepartie d'un crédit de consolidation s'élevant en principal à 805 000 TND, 

autorisé par le conseil n" 143 du lb aout 20·15 ; 

./ La ,, SIAME ,, a donné solidairement son aval pur et simple pour toutes les valeurs, qui 

sont et pourront être négociées, au profit de la BANQUE DE L'HABITAT, pour garantir 

une enveloppe de crédits de gestion s'élevant à 560 000 TND au profit de la filiale 

,, TOUTALU », autorisé par le conseil d'administration n °145 du 28 décembre 2015 ; 
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./ La SIAME est garante de la société ,, CONTACT ,, au profit de AITIJARI BANK d'une 

caution solidaire, pour garantir le remboursement d ' une enveloppe de crédits de 

gestion d'un montant total de 500 000 TND, autorisé par le conseil no 147 du 26 avril 

2016 ; 

./ La SIAME est garante de la société '' CONTACT ,, au profit de la BANQUE TUNISO

KOWEITIENNE d'un aval pur et simple à hauteur du montant complémentaire de 

l'enveloppe de crédits de gestion pour un montant de 835 000 TND, autorisé par le 

conseil n ° 152 du 27 avril 2017 . 

./ La ,, SIAME ,, est garante de la société '' CONTACT ,, au profit de BANQUE DE L'HABITAT 

d'une caution solidai re pour garantir le remboursement l'enveloppe de crédits de 

gestion pour un montant de 1 MTND et d'un crédit à moyen terme de 500 mTND, 

autorisé par le conseil n ° 156 du 02 avril 2018 . 

./ La '' SIAME » est garante de la société '' SITEL ,, au profit de BANQUE NATIONALE 

AGRICOLE d'une caution solidaire pour l'obtention d'une enveloppe de crédits de 

gestion d'un montant total de 700 mTND, autorisé par le conseil no 159 du 22 juin 2018 . 

./ La ,, SIAME ,, est garante de la société ,, TOUTALU ,, au profit de BANQUE DE L'HABITAT 

d'une caution solidaire pour garantir le remboursement l'enveloppe de crédits de 

gestion pour un montant de 1 350 mTND, autorisé par le conseil no161 du 19 décembre 

2018. 






