GROUPE L’ACCUMULATEUR

TUNISIEN ASSAD
ZONE INDUSTRIELLE BEN AROUS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
ARRETEE AU 30 JUIN 2008

Messieurs les Actionnaires,

Nous avons procédé a I’examen des états financiers intermédiaires consolidés du groupe
« L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » au 30 juin 2008. La préparation de ces états
financiers reléve de la responsabilité de la Direction Générale de la société. Notre responsabilité
consiste a émettre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Ces ¢états financiers intermédiaires font apparaitre un bénéfice net de 2.725.687,410 dinars et un
total bilan de 57.426.091,575 dinars.

Les états financiers intermédiaires du groupe « L ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD »
au 30 juin 2008 ont fait I’objet, de notre part, d’un examen limité selon les normes de la profession.
Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences limitées conduisant a une assurance, moins
¢levée que celle résultant d’un audit, que ces états financiers intermédiaires ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du groupe « L ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD »
arrétée au 30 juin 2008 en conformité avec le systéme comptable des entreprises.

Fait a Tunis, le 29 Aoiuit 2008

Le Commissaire Aux Comptes
Mahmoud TRIKI






GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z.1 BEN AROUS
2013 BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants
ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total
Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions
S/Total
Autres actifs courants
Provision
Placements et autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

2008 2007 2007
AU 30/06/08 Au 30/06/07 Au 31/112/07
691 117,672 406 949,577 1027 746,276
-496 790,793 -212 891,275 -733 922,514
194 326,880 194 058,302 293 823,762

33 843 570,014
-15 191 159,587

28 583 924,798
-12 858 154,733

30 022 845,492
-13 982 529,211

18 652 410,427

15725 770,065

16 040 316,281

940 888,680 759 835,043 748 149,175
-20 997,931 -20 551,970 -20 987,693
919 890,749 739 283,073 727 161,482

19 766 628,056

35 057,713

19 801 685,769

19 825 692,311
-252 540,305

16 659 111,440

91 647,725

16 750 759,165

11 520 557,828
-70 983,400

17 061 301,526

59 223,420

17 120 524,945

12 124 891,130
-412 774,350

19 673 152,006

17 137 388,080
-1 554 163,823

11 449 574,428

14 879 979,188
-1 223 038,797

11712 116,780

20 394 810,123
-1 406 238,133

15 583 224,257
1833 769,826
-91 762,500
100 000,000
626 022,216

37 624 405,806

57 426 091,575

13 656 940,391
1293 823,775
-91 762,500
100 000,000

1 068 730,895

27 477 306,989

44 228 066,154

18 988 571,990
3517 923,728
-91 762,500
100 000,000
917 126,952

35 143 976,950

52 264 501,895




GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z.1 BEN AROUS
2013 BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Autres capitaux propres
Réserves consolidées
Réserves minoritaires

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice

Résultat consolidé
Résultat minoritaire

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres aprés affectation

PASSIFS

Passifs non courants
Emprunts

Autres passifs financiers
Provisions

Total des passifs non courants
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

2008
AU 30/06/08

8 000 000,000
360 000,000

12 962 700,673
387 410,907
21710 111,580

2652 068,612
73 600,660

2725 669,272

24 435 780,852

3380 121,796
2476 337,640

5 856 459,436

7 456 856,801
5700 647,963
13 976 346,523

27 133 851,287

32990 310,723

57 426 091,575

2007
Au 30/06/07

8 000 000,000
440 000,000
9201 063,625
371 801,760
18 012 865,385

1602 556,326
7 547,436

1610 103,762

19 622 969,147

4271 185,714
0,000
431 733,969

4702 919,683

4 885 011,423
4 208 280,129
10 808 885,772

19902 177,324

24 605 097,007

44 228 066,154

2007
Au 31/12/07

8 000 000,000
400 000,000
9213 135,154
376 648,804
17 989 783,958

5991 223,757
56 211,947

6 047 435,704

24 037 219,663

3 551 763,856
0,000
732 196,387

4 283 960,243

6 976 583,313
4 969 903,133
11 996 835,542

23 943 321,988

28 227 282,232

52 264 501,895




GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

ZONE INDUSTRIELLE BEN AROUS
2013 BEN AROUS

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en dinars )

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus
Revenus export
Revenus local
Autres produits d'exploitations
Production immobilisée
Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-)
Achats d'approvisonnements consommés
Charges de personnel
Dotations aux amortissements et provisions
Autres charges d'exploitation
Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION
Produit des participations
Charges financiéres nettes
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT
Impbt sur les bénéfices

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Résultat groupe
Intéréts des minoritaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2008
AU 30/06/08

27 875 963,041
16 479 939,212
11 396 023,829

58 000,000

27 933 963,041
-6 504 053,269
22 058 963,334
2721 080,659
3 168 548,555
3197 308,848
24 641 848,128
3292 114,914
3 395,000

448 702,307
218 984,232

36 204,818

3 029 587,020
303 917,748
2725 669,272

2652 068,612
73 600,660

2725 669,272

2007
Au 30/06/07

19779 781,926
12778 299,348
7001 482,478
43 000,000

19 822 781,926
-1 435 068,020
12939 774,096
2318 412,910
1120 667,888
2703 877,632
17 647 664,506
2175117,420
0,000

512 600,763

89 302,257

78 261,796
1673 557,118
63 453,356
1610 103,762

1602 556,326
7 547,436

1610 103,762

2007
Au 31/12/07

50 679 360,096
30 777 133,956
19902 226,140

116 519,021

50795 879,117
-135 296,390
28 928 742,504
4 947 520,940
3 956 002,370
5 664 684,790
43 361 654,213
7434 224,904
64 187,851
1101 439,580
106 566,546

7 575,446

6 495 964,276
448 528,572

6 047 435,704

5991 223,757
56 211,947

6 047 435,704




GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z.| BEN AROUS
2013 BEN AROUS

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Exprimé en dinars )

2008 2007 2007
Au 30/06/08 Au 30/06/07 Au 31/12/07
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Resultat net 2725 669,272 1610 103,762 6 047 435,704
- Ajustements pour :
. Amortissements & provisions 3433 365,122 1120 667,888 3956 002,370
. Variation des stocks -7 700 801,181 -1 398 188,864 -2 002 522,166
. Variation des créances 3257 422,043 2807 475,015 -2 707 355,920
. Variation des autres actifs 1684 153,902 1483 631,088 -978 941,833
. Variation des fournisseurs -1 698 651,478 -319 652,135 1543 634,400
. Variation des autres passifs 1468 464,341 -965 446,794 1635 293,397
. Reprise de provision -264 816,567 0,000 -64 187,851
. Plus ou moins value de cession -397,537 48 244,354 5 342,223
. Transfert de charge 0,000 0,000 -160 358,686
. quote part/sbv -40 000,000 -40 000,000 -80 000,000
. Effet de conversion des filiales étrangéres 0,000 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 2 864 407,916 4 311 834,314 7194 341,637
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles -3 885 085,336 -744 113,683 -2 871510,131
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles 36 600,000 19 500,000 0,000
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations
financiéres -268 159,039 -5794,288 -27 402,361
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financiéres 47 182,070 0,000 628 218,066
- Encaissement provenant d'une subvention d'investissement 0,000 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -4 069 462,305 -730 407,972 -2 270 694,426
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -912 053,700 -563 635,081 -2 073 381,350
- Encaissement provenant des emprunts 400 000,000 0,000 0,000
- Remboursement d'emprunts -642 126,066 -453 078,571 -1 117 621,429

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cléture de I'exercice

-1 154 179,766

18 134,433
-2 341 099,721

-9 959 115,304
-12 300 215,026

-1 016 713,652

16 657,912
2581 370,603

-11705 811,194
-8 674 440,591

-3 191 002,779

14 051,457
1746 695,889

-11705 811,194
-9 959 115,304




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers sont exprimés en Dinars Tunisiens et ont été établis conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiere et les normes comptables tunisiennes en vigueur.

& Les sources d’informations :

Les informations utilisées pour 1’établissement des états financiers consolidés ont été extraites des
¢tats financiers individuels audités des sociétés du groupe ainsi que du systeéme d’information et
comptable des dites sociétés, les opérations inter groupe ont été éliminées sur la base de ces sources
d’informations.

I1. MODALITES DE CONSOLIDATION

Les sociétés consolidées 1’ont toutes été par voie d’intégration globale. Les comptes de référence
sont les comptes semestriels arrétés au 30 juin 2008.

La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés comprend les étapes suivantes :
Il — 1. RETRAITEMENTS D’HOMOGENEITE

Ces retraitements ont été effectués dans les comptes individuels des sociétés consolidées afin
d’appliquer des méthodes d’évaluations homogenes dans la consolidation. Ces retraitements ont
concerné principalement :

» L’homogénéisation de la nomenclature des comptes individuels ;

* [’homogénéisation des taux d’amortissements pour les frais préliminaires de la société
« SAPHIR TUNISIE » et matériels informatiques, de communications et matériel de bureau
pour la société « SPA BATTERIES ASSAD ALGERIE »

= Les contrats de location financement n’ont pas fait 1’objet d’un retraitement selon 1’approche
économique, ils sont présentés parmi les engagements hors bilan.

La conversion des comptes des filiales étrangeres s’effectue selon la méthode du cours de cloture, a
savoir :

- Conversion des ¢léments d’actif et de passif au cours de change en vigueur a la date de
cloture de I’exercice,

- Conversion des produits et des charges au cours de la transaction de I’opération.

L’écart de conversion, tant sur les éléments de bilan d’ouverture que sur le résultat consolidé est
transféré directement dans les capitaux propres, au poste « écart des conversions » pour la part
revenant a la société consolidante, et au poste « intéréts minoritaires » pour celle revenant aux tiers.

& Impots différés :

Les retraitements d’homogénéité des comptes individuels qui ont un impact sur la situation nette
consolidée donnent lieu a un ajustement d’impots différés.

II - 2. LE CUMUL DES COMPTES INDIVIDUELS

Il s’agit d’additionner les comptes individuels des sociétés de groupe.



II — 3. L’ELIMINATION DES COMPTES ET DES OPERATIONS RECIPROQUES

Les opérations et résultats entre sociétés consolidées ont été éliminés aprés rapprochement. Ces
¢liminations sont de deux natures :

. Eliminations n’affectant pas les capitaux propres et le résultat consolidé : Il s’agit des
comptes réciproques, de dettes et de créances ainsi que les comptes de charges et de produits
réciproques.

. Eliminations affectant les capitaux propres et le résultat consolidé : il s’agit de

I’¢limination des dividendes distribués a 1’intérieur du périmétre de consolidation, loyer de
SAPHIR qui est immobilisé au niveau de ses comptes individuels, la provision des titres
SAPHIR, la marge sur le stock vendu a I’intérieur du périmetre, 1’assistance technique et le
transfert de technologie créé¢ par « ASSAD » et vendu a « SPA BATTERIES ASSAD
ALGERIE » et matériel industriel cédé a I’intérieur du périmétre.

Il — 4. REPARTITION
& Traitement de I’écart de premiére consolidation

Les écarts de premiere consolidation calculés correspondent a la différence entre :

. Le colt d’acquisition des titres de I’entreprise consolidable, et
. La part acquise dans la situation nette retraitée, déterminée a la date d’acquisition des
titres.

Les écarts dégagés ont été imputés en « écart d’acquisition ».

Les écarts d’acquisition positifs ont été amortis linéairement sur une durée de 5 ans, sauf nécessité
d’un amortissement exceptionnel.

Les écarts d’acquisition négatifs représentent le profit réalis¢ par la société
« L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » lors de I’acquisition des participations en question. Ces
¢carts ont été rapportés aux résultats de I’exercice de constatation conformément aux dispositions
du paragraphe 57 de la norme 38.

Il est a signaler que, le goodwill a été assimilé a 1’écart d’acquisition, dans la mesure qu’aucun
¢lément de réévaluation significatif des postes d’actifs ou de passifs n’a été identifié.

& Le partage des capitaux propres et I’élimination des titres de participation

Les capitaux propres des sociétés consolidées ont été partagés entre les capitaux propres consolidés
et les intéréts minoritaires en utilisant la technique de consolidation directe.

I11. METHODES ET REGLES D’EVALUATION
Les principales regles et méthodes comptables appliquées par le Groupe se détaillent comme suit :
& Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles subissent, le cas échéant un amortissement linéaire sur une durée
de trois ans.

& Ecart de premiére consolidation

Les écarts d’acquisitions positifs et négatifs ont été déterminés selon les modalités exposées au
point Il « modalités de consolidation ».

Cet écart a été calculé en revenant a toutes les opérations d’acquisition des titres depuis ’entrée
dans le périmétre de consolidation des sociétés filiales constituant le groupe.



& Immobilisations corporelles

Les immobilisations exploitées sous forme des contrats de location financement n’ont pas été
comptabilisées parmi les immobilisations corporelles.

Les immobilisations sont amorties linéairement sur la base des taux suivants :

Constructions 5%
Matériels et outillages industriels 10 %
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15 %
Agencements Aménagements Installations 10 %

Le principe de prorata temporis est respecté pour les biens acquis au cours de 1’exercice 2007.

Toutefois, des taux d’amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations
afin de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

& Immobilisations financieéres

Y figurent a leur colt d’acquisition, les titres de participation des sociétés non retenues dans le
périmetre de consolidation ainsi que les autres immobilisations financieres.

& Stock

Les méthodes d’évaluation du stock se résument comme suit :

. Les pieces de rechange et matiéres premicres sont évaluées a leur coilit moyen
pondéré. Ce cot est calculé apres chaque entrée.
. Les produits semi - finis et produits finis sont évalués a leur colit de revient.
& Clients et comptes rattachés

Les créances clients sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur nette comptable.

IV. COMPARABILITE DES COMPTES

Le périmetre de consolidation a subi une variation au cours de 2005 suite a la participation au
capital de la société¢ « SPA BATTERIES ASSAD ALGERIE ».

Le périmétre de consolidation a subi une variation au cours du deuxiéme semestre 2006 suite a la
restructuration de la société « TORUS EUROPE ».
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V. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Le groupe ASSAD se présente comme suit au 30 juin 2007 :

GE.ELEC

TORUS
EUROPE

99,60% /

SPA
92,88%
P 7 BATTERIES

—
- 99,93% A.CE
L’ACCUMULATEUR 7N 34,99%

TUNISIEN ASSAD 0,067%
\

99.99% |
[ ASSAD INTER

94,96%
SAPHIR /
TUNISIE
& Les sociétés retenues dans le périmétre de consolidation
. L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD : sociét¢ mere qui a le
pouvoir de diriger les politiques financi¢res et opérationnelles des sociétés
placées sous son controle :
= La société GE.ELEC ;
] La société A.C.E ;
] La société ASSAD INTERNATIONAL ;
. La société SPA BATTERIES ASSAD ALGERIE;
. La sociét¢ SAPHIR TUNISIE.
. La sociét¢ TORUS EUROPE.
& Les sociétés non retenues dans le périmétre de consolidation :

La société qui aurait pu €tre consolidée par voie d’intégration globale et qui a été¢ exclue du
périmetre de consolidation conformément aux dispositions du paragraphe 11 de la norme 35
sont les suivantes :

11



Ainsi I’organigramme de 1’ensemble consolidé¢ se présente comme suit :

SAPHIR
TUNISIE

-~

99,60
|| GE.ELEC "é’ //;7

94,96%
EUROPE

=

TORUS “

L’ACCUMULATEUR
TUNISIEN ASSAD

92,88%
L

99,93%

[ |

0,067% \M

99,99%

J

ASSAD
INTER

34,99%

J

‘ SPA

BATTERIE

—

35%

& La liste des sociétés consolidées se présente comme suit :
% de controle Type de Mode

Sociétés % direct % Indirect Total contréle % d'intérét d’intégration
L'ACCUMULATEUR
TUNISIEN ASSAD 100% 0% 100% | Contréle exclusif 100% | Intégration globale
GE.ELEC 99,60% 0% 99,60% | Contréle exclusif 99,60% | Intégration globale
A.C.E 99,93% 0,07% 100% | Controle exclusif 99,99% | Intégration globale
ASSAD
INTERNATIONAL 99,99% 0% 99,99% | Controle exclusif 99,99% | Intégration globale
SPA BATTERIES
ASSAD ALGERIE 35% 34,99% 69,99% | Controle exclusif 69,987 % | Intégration globale
SAPHIR TUNISIE 94,956% 0% | 94,956% | Contréle exclusif 94,956% | Intégration globale
TORUS FRANCE 92,88% 0% 92,88% | Controle exclusif 92,88% | Intégration globale
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z.| BEN AROUS
2013 BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions
S/Total

Autres actifs courants
Provision

Placements et autres actifs financiers
Liquidités et équivalens de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

ASSAD GEELEC ACE TORUS ASSAD INT SAPHIR ASSAD ALG
2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008
Au 30/06/08 Au 30/06/08 Au 30/06/08 Au 30/06/08 Au 30/06/08 Au 30/06/08 Au 30/06/08
490 818,384 0,000 0,000 0,000 0,000 194 937,500 170 061,788
-370 841,362 0,000 0,000 0,000 0,000 -122 648,177 -85 651,254
119 977,022 0,000 0,000 0,000 0,000 72 289,323 84 410,535
30693 203,193 0,000 1 606,250 0,000 164 468,300 803 793,376 2 140 856,153
-14 118 736,232 0,000 -470,362 0,000 -110 485,765 -229 013,424 -705 718,321
16 574 466,961 0,000 1 135,888 0,000 53 982,535 574 779,952 1435 137,832
3 355 264,636 1163,940 0,000 289,960 342 413,114 1 070,000 20 581,988
-605 051,970 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 -445,961
2750 212,666 1 163,940 0,000 289,960 342 413,114 1.070,000 20 136,027
19 444 656,649 1 163,940 1 135,888 289,960 396 395,649 648 139,275 1539 684,394
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 41 076,777 35 057,713
19 444 656,649 1 163,940 1 135,888 289,960 396 395,649 689 216,052 1574742,107
16 480 360,391 49 969,226 0,000 0,000 6 348,000 230 883,994 2975 917,368
-84 487,174 0,000 0,000 0,000 -6 348,000 -19 132,894 -142 572,237
16 395 873,217 49 969,226 0,000 0,000 0,000 211 751,100 2 833 345,131
11 158 497,440 6 077,660 184 423,752 0,000 10 011 109,228 113 644,186 4 038 682,764
-686 568,190 0,000 0,000 0,000 -763 501,488 -22 790,937 -81 303,208
10 471 929,250 6 077,660 184 423,752 0,000 9247 607,740 90 853,249 3957 379,556
3313 102,621 305 122,011 49 767,239 4 652,747 210 707,820 1740,190 374 196,613
0,000 0,000 -91 762,500 0,000
0,000 0,000 100 000,000 0,000 0,000 0,000
146 079,694 19 957,795 9 036,223 36 649,070 20 055,124 3432,213 390 812,097
30 326 984,782 381 126,692 343 227,214 41 301,817 9 386 608,184 307 776,752 7 555 733,398
49771 641,431 382 290,632 344 363,102 41 591,777 9783003,833 996 992,804 9 130 475,505

855 817,672
-579 140,793
276 676,880

33 803 927,272
-15 164 424,104
18 639 503,168

3720 783,638
-605 497,931
3115 285,707

22 031 465,755

76 134,490

22 107 600,245

19743 478,979
-252 540,305
19 490 938,674

25512 435,030
-1 554 163,823
23 958 271,207

4 259 289,241
-91 762,500
100 000,000
626 022,216

4 893 548,958

48 342 758,839

70 450 359,084

REGROUPEMENT RETRAITEMENT

-164 700,000
82 350,000

39 642,742
-26 735,483

-2 779 894,958
584 500,000

-41 076,777

82 213,332

-8 375 046,950

-2 425 519,415

CONS

691 117,672
-496 790,793
194 326,880

33 843 570,014
-15 191 159,587
18 652 410,427

940 888,680
-20 997,931
919 890,749

19 766 628,056

35 057,713

19 801 685,769

19 825 692,311
-252 540,305
19 573 152,006

17 137 388,080
-1 554 163,823
15 583 224,257

1833 769,826
-91 762,500
100 000,000
626 022,216

37 624 405,806

57 426 091,575
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GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z.1 BEN AROUS
2013 BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Autres capitaux propres
Resultats reportés
Reserves groupe
Réserves Minoritaire

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice
Résultat groupe
Résultats minoritaires

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres aprés affectation

PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts
Autres passifs financiers
Provisions

Total des passifs non courants
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

ASSAD

2008
Au 30/06/08

8 000 000,000
6171 263,461

360 000,000
4310 897,833

18 842 161,294

3107 787,669

21 949 948,963

2132 965,081
0,000
2 341 337,640

4474 302,721

5959 185,913
3781 005,898
13 607 197,936

23 347 389,747

27 821 692,468

49 771 641,431

GEELEC

2008
Au 30/06/08

50 000,000
5000,000
0,000

109 714,887

164 714,887

15 488,693

180 203,580

0,000
0,000
35 000,000

35000,000

50 839,055
116 247,997
0,000

167 087,052

202 087,052

382 290,632

ACE

2008
Au 30/06/08

150 000,000
15 000,000
0,000

111 793,485

276 793,485

44 259,827

321 053,312

0,000
0,000
0,000

0,000

233,240
23 076,550
0,000

23 309,790

23 309,790

344 363,102

TORUS

2008
Au 30/06/08

30432,671
0,000
11 858,999
0,000

42 291,670

-1 067,233

41 224,437

0,000
0,000
0,000

0,000

0,000
367,340
0,000

367,340

367,340

41 591,777

ASSD INT

2008
Au 30/06/08

910 000,000
91 000,000

379 763,972

1380 763,972

1350 520,427

2731 284,399

0,000
0,000
100 000,000

100 000,000

3 840 581,131
3077 238,059
33900,244

6 951719,434

7 051719,434

9783 003,833

SAPHIR

2008
Au 30/06/08

900 000,000
0,000

-930 573,500

-30 573,500

-149 389,400

-179 962,900

645 121,000
0,000
0,000

645 121,000

431 608,894
22786,310
77 439,500

531 834,704

1176 955,704

996 992,804

ASSD ALG

2008
Au 30/06/08

938 500,000
25 863,082
-2 000,000

304 098,566

1266 461,648

349 268,557

1615 730,205

602 035,715
0,000
0,000

602 035,715

5756 618,779
898 281,963
257 808,843

6912 709,585

7 514 745,300

9 130 475,505

REGROUPEMENT

10 978 932,671
6308 126,543
369 858,999

4 285 695,243

21942 613,456

4716 868,540

26 659 481,996

3380 121,796
0,000
2476 337,640

5856 459,436

16 039 067,012
7919 004,117
13 976 346,523

37 934 417,652

43790 877,088

70 450 359,084

RETRAITEMENT

-2 978 932,671
-136 863,082
-9 858,999

6 042,662
2499 699,307
387 410,907

2652 068,612
73 600,660
-4 716 868,540

-8 582 210,211
-2218 356,154

CONSO

8 000 000,000
6171 263,461
360 000,000
4291 737,905
2499 699,307
387 410,907

21710 111,580
2652 068,612
73 600,660
0,000

2725 669,272
24 435 780,852

3380 121,796
0,000
2 476 337,640

5856 459,436

7 456 856,801
5700 647,963
13 976 346,523

27 133 851,287

32990 310,723

57 426 091,575
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GROUPE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

ZONE INDUSTRIELLE BEN AROUS
2013 BEN AROUS

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en dinars )

ASSAD
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 23 855 897,524
Autres produits d'exploitations 61 000,000
Production immobilisée
Total des produits d'exploitation 23916 897,524
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-) -4 805 526,437
Achats d'approvisonnements consommés 19 933 099,387
Charges de personnel 2463 361,985
Dotations aux amortissements et prov 2628 399,148
Autres charges d'exploitation 1936 982,882
Total des charges d'exploitation 22 156 316,965
RESULTAT D'EXPLOITATION 1760 580,559
Produit des participations 1940 214,600
Charges financiéres nettes 391 089,011
Autres gains ordinaires 95 361,258
Autres pertes ordinaires 0,000
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 3405 067,406
Imp6t sur les bénéfices 297 279,737
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 3107 787,669
Résultat groupe
Intéréts des minoritaires
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3107 787,669

ACE

776 206,717

776 206,717

0,000

682 119,065
19 682,392
309,737

12 369,347
714 480,541

61726,176
0,000
17 466,349
0,000
0,000
44 259,827
0,000

44 259,827

44 259,827

GEELEC  ASSAD INTER

171 457,516
0,000

171 457,516
-17 900,234
159 013,961
0,000

0,000

6 865,904
147 979,631
23 477,885
0,000
1388,898
37,7117

22 126,704
6 638,011

15 488,693

15 488,693

13 678 256,280
0,000

13 678 256,280
0,000

11557 550,328
118 098,331

72 026,567

745 577,063

12 493 252,289
1185003,991
62 982,000

-90 906,874

11 627,562
0,000

1350 520,427
0,000

1350 520,427

1350 520,427

TORUS

0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
1067,233
1067,233
-1 067,233
0,000
0,000
0,000
0,000
-1 067,233
0,000

-1 067,233

-1 067,233

SAPHIR

0,000
0,000

0,000

0,000
4730,940

18 824,319
195 580,277
14 587,820
233723,356
-233 723,356
27 623,739
111 957,695
0,000

-149 389,400
0,000

-149 389,400

-149 389,400

ASSAD ALG

4678 164,037

4678 164,037

-1695 208,844
5006 468,686
101 113,632
331619,405
482 858,599
4 226 851,479

451 312,559
0,000
102 041,184
0,000
2,818
349 268,556
0,000

349 268,556

349 268,556

2008
30/06/2008

43 159 982,074
61000,000

43 220 982,074
-6 518 635,515
37 342 982,367
2721 080,659
3227 935,134
3200 308,848
39 973 671,494
3 247 310,581
2003 196,600
448 702,307
218 984,232
2,818

5020 786,287
303 917,748

4716 868,539

4716 868,540

retraitement

-15284 019,033
-3 000,000

14 582,246
-15284 019,033

-59 386,579
-3 000,000

-1 999 801,600

36 202,000

conso 2008

27 875 963,041
58 000,000

27 933 963,041 |

-6 504 053,269
22 058 963,334
2721 080,659
3168 548,555
3197 308,848
24 641848,128

3292 114,914
3 395,000
448 702,307
218 984,232
36 204,818
3029 587,020
303 917,748

2725 669,272

2725 669,272
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z 1 BEN AROUS
2013 BEN AROUS

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

- Resultat net

- Ajustements pour :
. Amortissements & provisions
. Reprise sur prov et amortissements
. Variation des stocks
. Variation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs
. Plus ou moins value de cession
. Transferts de charges
. Quote part/subvention

Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

- Décaissement provenant de 'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles

- Décaissement provenant de 'acquisition d'immobilisations
financieres

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financiéres
Encaissement subvention d'investissement

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions
- Dividendes et autres distributions
- Encaissement provenant des emprunts
- Remboursement d'emprunts

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

ECART DE CONV
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cloture de I'exercice

ASSAD
3107 787,669

2893 215,715
264 816,567
-5 783 004,769
4462 395233
-189 595,593
-308 390,334
764 954,927
-36 599,537
0,000

-40 000,000
3076 036,890

-3 786 615,267
36 600,000
256 948,533
47 182,070
0,000

-3 959 781,730

0,000

-883 515,900
400 000,000
-500 079,423
-983 595,323

0,000
-1 867 340,163

-10 621 108,298
-12 488 448,461

ASSAD INTER

1350 520,427

72 026,567
0,000

0,000

1172 648,014
-59 484,619
-2 784 139,154
53 044,778
0,000

0,000

0,000

-195 383,987

-12 497,360

-11 210,506

-23 707,866

0,000

0,000 #

-219 091,853 #

205 246,733
-13 845,120

SAPHIR
-149 389,400
195 580,277
0,000
69 005,034
789,749

-114 900,803
-11 279,143

-11 773,784

0,000

0,000

0,000

-77 439,500
=77 439,500

-89 213,284

92 645,497
3432,213

ACE TORUS

44 259,827 -1 067,233

309,737 0,000
0,000

238 300,306 0,000
-43 242,572 -160,015
-243 372,454 0,000
0,000 367,340

0,000

-3 745,156 -859,908

0,000
0,000

0,000

0,000 0,000

0

0,000 0,000
905,573

-3 745,156 45,665

12 781,379 36 603,405
9 036,223 36 649,070

GEELEC
15 488,693
0,000
-17 900,234
103 429,455
30 711,480

-92 412,447
-823,709

38 493,238

0,000

0,000

0,000

38 493,238

-18 535,443
19 957,795

ASSAD ALG

349 268,556
331 619,405
-1773 775,132
-1300 497,233
-7 346,630

2504 497,355

-16 738,698
0,000

87 027,623

-85 972,709

0,000

0,000

-85 972,709

0,000

-153 924,800
0,000

-64 607,143
-218 531,943

17 228,860

-200 248,169

333 251,423
133 003,254

TOTAL

4716 868,540
0,000

3492 751,701
-264 816,567
-7 574 680,135
4745 280,809
-269 907,698
-1038 717,837
-740 384,359
-36 599,537
0,000

-40 000,000
2989 794,916

-3 885 085,336
0,000

36 600,000
0,000

268 159,039
0,000

47 182,070
0,000

0,000

0,000

-4 069 462,304

0,000

-1 037 440,700
400 000,000
-642 126,066

-1 279 566,766

18 134,433

-2 341 099,721

-9959 115,304
-12 300 215,026

ELIMINATIONS

-1991 199,268

-59 386,579

-126 121,046
-1 487 858,766
1954 061,600
-659 933,641
2208 848,700
36 202,000

125 387,000

CONSO

2725 669,272
0,000

3433 365,122
-264 816,567
-7700 801,181
3257 422,043
1684 153,902
-1 698 651,478
1468 464,341
-397,537
0,000

-40 000,000
2864 407,916

0,000
-3 885 085,336
0,000

36 600,000
0,000

-268 159,039
0,000

47 182,070
0,000

0,000

-4 069 462,304

0,000

-912 053,700
400 000,000
-642 126,066
-1 154 179,766

18 134,433

-2 341 099,721

-9959 115,304
-12 300 215,026
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TITRE 1 : ECART D’ACOQUISITION

L’écart d’acquisition positif figure parmi les immobilisations incorporelles pour un montant
brute de 345.131,451 Dinars.

Le tableau de détermination des écarts d’acquisition et d’amortissement se présente comme

suit :

= FEcart d’acquisition positif :

SOCIETE SOCIETE MONTANT BRUT | RESORPTIONS MONTANT NET
DETENTRICE EMETTRICE AU 30/06/2008
ASSAD ASSAD INTER 345.131,451 345.131,451 0000
ASSAD GE.ELEC 0,000 0,000 0000
ASSAD A.CE 0,000 0,000 0000
ASSAD SAPHIR TUNISIE 0,000 0,000 0,000
TOTAL 345.131,451 345.131,451 0,000

= FEcart d’acquisition négatif :

SOCIETE SOCIETE ANNEE MONTANT IMPACT IMPACT
DETENTRICE EMETTRICE BRUT RESERVE RESULTAT
ASSAD ASSAD INTER | Antérieur 2002 | 5.566,346 5.566,346 0,000
ASSAD ASSAD INTER | Antérieur 2002 | 26.106,194 26.106,194 0,000
ASSAD ACE 2002 23.563,193 23.563,193 0,000
TOTAL 55.235,733 55.235,733 0,000

Le goodwill négatif a été enregistré parmi les résultats de 1’année d’acquisition. Il s’agit des
bonnes affaires. Il ne correspond pas a des pertes futures identifiables attendues. Le badwill est
présenté parmi les réserves consolidées.
Au cour de I’exercice 2008 la société L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD a acquis des
titres SAPHIR pour un montant de 36.202,000 dinars, il s’agit d’'une mauvaise affaire elle a été
enregistré en totalité en perte.

TITRE 2 : PORTEFEUILLE TITRES

La valeur nette des immobilisations financieres s’¢léve au 30 juin 2008 4 919.890,749 DT

et se détaille comme suit :

Solde au
Valeurs Brutes 30/06/2008
Titre de participation 453.735,000
Préts au personnel 420.080,042
Dépots et cautionnements 67.073,638
Total Immob.Financiéres Brutes 940.888,680
Provision sur Immob.Financiéres (20 997,931)
Total Immob.Financiéres Nettes 919.890,749

Les titres de participations se détaillent comme suit :
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Autres formes de participations :

Société Société détentrice Montant
- ENERSYS ASSAD ASSAD 183.817,000
REA TUN CAR ASSAD 1,000
-B.T.S ASSAD 15.000,000
- Espoir polyclinique E1 Menzah ASSAD 177.900,000
; ﬁgﬁfggig? tunisien des composants ASSAD 12,500,000
-SM.U ASSAD 60.000,000
- Maghreb distribution SPA ASSAD ALGERIE 7.492,000
Total participation 456.710,000
Participation non encore libérée (2.975,000)
Total partie libérée 453.735,000
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TITRE 3 : TABLEAU DE PARTAGE DES RESERVES CONSOLIDEES

TABLEAU DES RESERVES CONSOLIDEES

LIBELLE ASSAD ASSAD INTER TORUS ACE GEELEC SAPHIR ASSAD ALG GROUPE

Réserves avant homogénisation 10 842 161,294 470 763,972 11 858,999| 126 793,485 114714,887| -930573,500| 327 961,648| 10 963 680,785
HOMOGENISATION AMORT MATERIEL INFOR 7 829,272 7 829,272
HOMOGENISATION AMORT AGENCEMENT APPR 1 630,088 1 630,088
HOMOGENISATION AMORT AMEUBLEMENT 6 854,122 6 854,122
HOMOGENISATION FRAIS PRELIMINAIRE -3 153,554 -3 153,554
Réserves aprés homogénisation 10 842 161,294 470 763,972 11 858,999| 126 793,485 114 714,887| -933727,054| 344 275,130| 10 976 840,713
Dividendes ASSAD INTER 1874 414,600 1874 414,600
Dividendes ASSAD ALGERIE 125 387,000 125 387,000
Provision titre SAPHIR 584 500,000 584 500,000
ASSISTANCE SAPHIR -54 000,000 -54 000,000
LOYER SAPHIR IMMOBILISER -25 000,000 -25 000,000
Amortissement materiel vendue a SAPHIR -13 928,548 6 000,000 -7 928,548
REG VENTE MATERIEL A SAPHIR 2 682,523 2 682,523
REG STOCK INITIAL 96 795,579 0,000 96 795,579
ASSISTANCE ASSAD ALGERIE -164 700,000 -164 700,000
Amortissement assistance ASSAD ALGERIE 65 880,000 65 880,000
Réserves aprés homogénisation et élimination 13 334 192,448 470 763,972 11 858,999| 126 793,485 114 714,887| -927727,054| 344 275,130| 13 474 871,867
Effet de répartition 235 239,713

Réserves aprés répartition

13710 111,580




TITRE 4 : TABLEAU DE DETERMINATION DES RESULTATS CONSOLIDES

LIBELLE ASSAD ASSAD INTER |TORUS ACE GEELEC SAPHIR ASSAD ALG |TOTAL
Pourcentage détention 100,000% 99,990%| 92,888889% 99,99999% 99,600% 94,956% 69,987%

Résultat avant homogénisation 3107 787,669| 1 350 520,427 -1 067,233 44 259,827 15 488,693| -149 389,400 349 268,556| 4 716 868,539
Homogénisation frais préliminaire SAPHIR 0,000 0,000 41 076,777 41 076,777
Amortissement materiel informatique ASSAD ALG 1 886,431 1 886,431
Amortissement mobilier de bureau ASSAD ALG 1679,101 1679,101
Amortissement agencement appartement ASSAD ALG 256,407 256,407
Régularisation amortissement ASSAD ALGERIE 0,000 0,000
REG AMORTISSEMENT 0,000 0,000
Résultat aprés homogénisation 3107 787,669( 1 350 520,427 -1 067,233 44 259,827 15 488,693 -108 312,623| 353 090,495| 4761 767,255
Dividendes ASSAD INTER -1 874 414,600 -1 874 414,600
Dividendes ASSAD ALGERIE -125 387,000 -125 387,000
Régularisation stock final SAPHIR 0,000 0,000 0,000
Régularisation stock final ASSAD ALG -14 582,246 -14 582,246
Régularisation vente matériel a SAPHIR -3 482,137 1 500,000 -1982,137
Provision titre SAPHIR 0,000 0,000
Résorption frais préliminaire loyer 0,000 0,000 0,000
Amortissement materiel vendue a SAPHIR 0,000
Elimination amortissement assistance technique 16 470,000 16 470,000
Résultat aprés homogénisation et élimination 1089 921,686 1 350 520,427 -1 067,233 44 259,827 15 488,693| -106 812,623 369 560,495 2761 871,272
Perte sur acquisition titre SAPHIR -36 202,000
Résultat consolidé de I'exercice 2725 669,272
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TITRE S : TABLEAU DE REPARTITION DES RESULTAT

LIBELLE ASSAD ASSAD INTER ACE GEELEC SAPHIR | ASSAD ALGERIE| TORUS PERTE [Amortissement| TOTAL
Résultat consolidé 1089 921,686 1350 385,375 44 259,825 15 426,738(-101 424,520 258 642,598 991,342 -36 202,000 0,000{ 2620 018,361
Résultat minoritaires 0,000 135,052 0,003 61,955 -5388,103 110 917,897 -75,892 0,000 0,000 105650,911
TITRE 6 : TABLEAU DE DETERMINATION DU CHIFFRE D’ AFFAIRES DU GROUPE

ASSAD ASSAD INTER ACE GEELEC | SAPHIR | ASSADALG TOTAL élim assad [élim assad inten  élimace | élim SAPHIR | ASSAD ALG Total
VENTE EXPORT BATTERIE DE DEMARRAG 8636822453 9663491637) 776 206,717 0,000 4678 164,037) 23754 684,344 7954 703,388 682 119,065 15117 862,391
VENTE EXPORT PLAQUE 3460873,500[ 3824 404,165 0,000 7285 277,665 3460 873,500 3038634,000[ 785770165
ETUDES ET PRESTATIONS SERVICES

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
BATTERIE INDUSTRIEL 435179,678 0,000 0,000 0,000 435179678 0,000 435179678
AUTRE VENTE EXPORT 90 174,800 190 360478 0,000 280 535,278 90 174,800 49233500( 141126978
S/ TOTAL EXPORT 12623 050,431| 13 678 256,280] 776 206,717 0,000 0,000] 4 678 164,037 31755 677,465 0,000( 11505 751,688| 682 119,065 0,000{ 3087 867,500] 16 479 939,212
élim geelec

VENTE BATTRIE DE DEMARRAGE 10 331 306,320 0,000 0,000 10 331 306,320 10 331 306,320
VENTE BATTRIE INDUSTRIEL 834 822,608 0,000 0,000 171 457 516 1006280,124] 8 280,780 997 999,344
AUTRE VENTE LOCAL 66 718,165 66 718,165 66 718,165
§/ TOTAL LOCAL 11232 847,093 171457 516 0,000 11 404 304,609 11396 023,829
TOTAL 23855 807,524 13678 256,280 776 206,717( 171 457,516 0,000 4 678 164,037| 43159 982,074 8 280,780 0,000 27875963041
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GROUPE L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
ZONE INDUSTRIELLE BEN AROUS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
ARRETEE AU 30 JUIN 2008

Mahmoud TRIKI
COMMISSAIRE AUX COMPTES
MEMBRE DE L’ORDRE DES EXPERTS COMPTABLES
DE TUNISIE

RUE DU LAC TOBA
IMMEUBLE BOUGASSAS
LES BERGES DU LAC 1053-TUNIS
TEL : 71 962 528
FAX : 71 962 389



