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ACTIVITE MENSUELLE DE LA BOURSE DE TUNIS

Durant le mois de juin, lindice Tunindex a enregistré

une progression de 3.39%, cléturanta 3 057,79 points.

Ses gains depuis le début de 'année 2008 ressortent
416,97%. |l a atteint un nouveau palier historique le 27
juin 2008 a 3 059,63.

Comparé au mois précedent, le volume global des
échanges sur la cote de la Bourse ( y compris les
obligations et les droits) a baissé de @ % pour atieindre
138,6 millions de dinars contre 152.5 millions de dinars
au mois de mal . Le volume guotidien moyen des
échanges sur la cote de la Bourse au cours du mois
de juin a baissé également de 9 % pour s'établira 6,6
millions de dinars contre 7,2 millions de dinars le mois
écoule.

Durant le premier semestre de 'année 2008, le volume
global des capitaux traités a totalisé 1 994 millions de
dinars en progression de 216 % par rapport a la méme
peériode de l'anneée ecoulée qui a connu un volume
d'échange de 629 millions de dinars.

Ce volume s'est reparti a hauteur de 34 % pour la
cote de la Bourse, 2 % pour le hors cote et une part
de 64 % pour les operations d'enregistrement et les
déclarations.

Sur le plan des cours, la hausse a concerne 26 valeurs,
alors gue la baisse a affecté 23 sociétés. Les plus fortes
hausses enregistrées durant le mois, ont concerne les
fitres . ASSAD (41%), ADWYA (33 ,18%) et ATTIJARI
LEASING (26,74%). En revanche, les plus fortes
baisses ont touché les titres : ASTREE (-2322%) ;
SOTRAPIL (-15,82%) et STIP (-11,29%).
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PRINCIPAUX INDICATEURS DU MARCHE EN JUIN 2008
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Variation
Juin 08 mensuelle
Désignations en%
08 ;fg= yoamalldeiui
AL it
Nombre de jours de Bourse 21 21 Jotaadl alil saz
Indice TUNINDEX 2957,56 3057,79 3,39 SRS adlins i
Capitalisation boursiere en Dinars 7656315363 7697 060 000" 0,53 Sl Ay Sl dls )
Capitaux traités sur la cote de la Bourse en dinars 152477911 138 612642 -9,09 TN PP PSP [-PPIVET] N ICT | PAPas
Moyenne quotidienne des capitaux traités 7 260853 6600 602 -9,09 Jolasll mak egudl Jasall
Titres traités sur la cote de la Bourse 12425437 9 460 721* -23,86 gl ppeeinzs dlglazll chaz i sae
Moyenne quotidienne des titres traités 591 687 450511 -23,86 Aghasll s £oa ST op ) Janll
Nombre de transactions sur la cote de la Bourse 27 549 28822* 462 doyplliprmnclidalisae
Moyenne quotidienne des transactions 1312 1372 4,57 Sladiallsasl pogull Jaall
PER du marché 14,56 14,64 0,55 USSR - 10
Dividend Yield (%) 31 31 (90) sxsasdl / azjpl] Lo)¥I
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EVOLUTION DU VOLUME DES TRANSACTIONS DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2008
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DU Ter JANVIER AU 30 JUIN Variation en %
Désignations iy 30,31 ks 5
2007 2008 TN I

Capitaux traités en dinars Sl Jalasdl s
Cote de la Bourse 419036 497 684931918 63,45 Gnygalliyae s
Hors cote 4615452 39298732 751,46 aled) Ggausall
Enregistrements 199 324 487 1158857519 481,39 Jesallaldoe
Déclarations 6543061 111679819 1606,84 fupaillslldoc
Ensemble du marché 629519497 1994767 988 216,87 W P
Titres traités Alglazllctazaulisse
Cote de la Bourse 33666 351 62544 553 85,78 Eaygallt i
Hors cote 292007 2319383 694,29 asilell Gelt
Enregistrements 11795591 4353971 269,12 Jemzliobilor
Déclarations 1110202 805433 -2745 rapailiablos

Ensemble du marché 46864151 109209 080 133,03 Gosasdl o



EVOLUTION QUOTIDIENNE DE L'INDICE ET DES CAPITAUX TRAITES EN JUIN 2008
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Indice Tunindex Var.en % Nombre d'échanges Titres fraités Capitaux traités
en dinars
Sl S AL Il cetallsne Alglasl) e ¥ iie IS FYINES | -0

02/06/08 2961,87 0,15 764 245791 2105683
03/06/08 2962,52 0,02 1074 304410 2515447
04/06/08 296747 017 1203 270352 3364685
05/06/08 298819 0,70 1239 447 397 5532225
06/06/08 299114 0,10 1473 458 144 4 866 599
09/06/08 299524 0,14 1606 430978 5807 000
10/06/08 299499 0,01 1467 380162 4593523
11/06/08 300481 033 1304 364 645 5356257
12/06/08 300391 0,03 1262 375422 4887973
13/06/08 299761 0,21 1512 427 200 5886238
16/06/08 299724 -0,01 1231 271659 3681005
17/06/08 2985,60 -0,39 1193 252186 4105739
18/06/08 301446 0,97 1594 408 095 6254623
19/06/08 3027,50 0,43 1718 606 088 6364167
20/06/08 303271 017 1602 525406 5566 261
23/06/08 303490 0,07 1170 365932 3866308
24/06/08 302980 017 1909 743588 6360354
25/06/08 303053 0,02 1456 962 196 6324563
26/06/08 303550 0,16 1451 427 056 7177197
27/06/08 3059,63 0,80 1259 683 498 387666391
30/06/08 3057,79 -0,06 1335 510516 5230404

EVOLUTION DES INDICES SECTORIELS
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8000 Sociétés financiéres 207016 4,06 24,93 TR T A 8000
8300 Bangues 187836 1,58 14,87 JCRS 8300
8700 Services Financiers 314736 16,85 66,13 AU cleadt 8700
5000 Services aux consommateurs 2265,03 3,40 15,00 Al giagl! Silaad | 5000
3000 Biens de Consommation 188916 2,73 0,56 SN wYl Mg 3000
3300 Automobile et Equipementiers 1558,30 23,18 74,07 ahlil syt 3300
2000 Industries 780,98 -0,88 -5,01 ieliaali 2000
2300 Batiment et Matériaux de construction 6909 -3,20 <1048 sl slgs § wi¥glall 2300
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COMPORTEMENT DES VALEURS COTEES SUR LE MARCHE PRINCIPAL -JUIN 2008-
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Titres Admisau Capitalisation Nombre Capitauxen

30/06/2008 Boursiéreen d'échanges Titres Traités Dinars
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2008/06/30 4 Lo AP it

AMEN BANK 8500 000 259250 145 55574 1677 470 ol 2y

ASTREE 4000 000 334 000 74 2764 238110 kil Bakely dpalZl gl A€,
ATB 60000000 393 000 343 121110 797 z__ani omipal el it
ATL 10,000 000 52300 607 203990 973570 st Epalido it 25,4
ATTUARI BANK 30 000,000 345 000 837 211906 2527179 iy gl
ATTUARI LEASING 2125000 25585 58 8157 84128 Ul gLt
BH 18000000 635040 535 129456 4709374 LS ety
BIAT 17.000.000 600100 173 30221 1394832 AN il kg by
BNA 20000 000 164 000 695 178363 1497 309 RSP Tp Se|
BT 7/500.000 813750 1024 409302 43098374 eI Ly
BTE- ADP 1000000 31930 136 8283 267815 ety g 2Ly
CiL 2500 000 48750 382 90457 17053829 AU e Lyl Al
EL WIFACK LEASING 2000000 12300 136 38792 237616 TR
PL.TSIE-SICAF 1000000 37190 8 2547 92422 sl sl
SPDIT - SICAF 26 880 000 133056 361 120475 597 648 oty dpebiall doaily ki sl A6,
STAR 1500000 157950 2309 173607 17948 559 o= el sl paatit) 2 Zuign 1, S
STB 24860 000 222994 810 181628 1605959 INTELW RSP AN
TUNINVEST-SICAR 966 000 11573 356 56999 693054 ey oSttt &Sl
TUNISIE LEASING 5700000 156636 1012 171984 4447 512 TR TR |
uscl 10.000 000 422000 49 14 359 590986 Lelidall Hadl S A5
uiB 10 600000 134620 145 25268 317072 Hyald ,.:,-...u AE¥
SOTETEL 2318400 43122 546 48973 951412 ALY S Y aal) iyl Al
Sevicesausconsmmatews  MsSGa02 TW02 w0608 ea0s e |
KARTHAGO AIRLINES 10000 000 - 712 172461 1586641 obalall pllad 25,4
MAGASIN GENERAL 1670000 56947 143 17037 577731 hakad 330 25,
MONOPRIX 1849016 184717 168 6068 600 455 gtblea Cod
PALM BEACH 2431474 11209 i 50 230 i ol
PALM BEACH (ADP) 429084 1502 1 100 350 ! b AT T g g ety J301 )
SOTUMAG 9000000 17 460 112 49248 93116 Lo ¥ Aaipzll Ayl
TUNISAIR 81124450 346 401 1007 855 089 3545336 Lt Lyt
s izmo0e eIm0 s soam 9EROs ioaga |
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ARTES 25500000 307920 2173 534367 6682355 oty i) iy &Sl
ASSAD 8000 000 92800 2353 803 155 7775234 il a2 it
EL MAZRAA 2900 000 5 148 50007 900126 deglias,
ELECTROSTAR 1750000 16625 211 24198 231111 Aol
GIF 6 110500 17.232 696 316357 904 542 Alaall SALal Aol 46,
SFBT 56.000000 716800 1071 419069 5478767 b T ) o Reag i R,
STEQ 1400 000 19320 34 7122 93 961 gl dasigll £S5 4
sTIP 4207824 11572 (2 7638 22602 FRRTATIENTRY [P TSI P RRRTIIE e |
TUNISIE LAIT 7500000 30 600 22 4259 15182 e
Cndumes  sasesw Gedow Al iz wesest s
ESSOUKNA 3006250 12296 186 31047 136344 sl
SIAME 14040000 24710 842 597 401 1069 249 g S 4 6 W ) A
SIMPAR 600000 19020 147 6475 208339 Sladbunally dytiall 45,300
SITS 12000000 26650 387 185296 392557 gl daasgil &y G el 45,40
SOMOCER 21000000 55650 455 673086 1758901 il Syl ST
SOTUVER 1263250 25695 164 19269 393 151 FANTESERe FEn
Moteiwmdebwe  ssywz serm s onel sser ke
AIR LIQUDE TSIE 740119 151732 20 3503 714800 i aset
ALKINIA 1947253 73178 18 3949 143059 et
ICF 900 000 42300 60 3170 155050 el 435 e ) el
TPR 321000000 242560 1288 700 449 5301967 pretastll Aid s
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EVOLUTION DES COURS DES SOCIETES COTEES SUR LE MARCHE PRINCIPAL EN JUN 2008

Sociétés

Finances

AMEN BANK
ASTREE

ATB

ATL

ATTUARI BANK
ATTUARI LEASING
BH

BIAT

BNA

8T

BTE - ADP

ciL.

EL WIFACK LEASING
PLTSIESICAF
SPDIT - SICAF
STAR

STB
TUNINVEST-SICAR
TUNISIE LEASING
UBC!

UIB

Telécammuriications

Cours de cléture® Variation Nomhbre
en% de jours de

Mai-08 Juin-08 +Bas cotation
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29,800 30,500 638 32,960 29,510 21
109,400 84,000 23,22 89,600 67,780 10
6810 6,550 -1.32 6,900 6,460" 21
4,800 5,230 12,08 5,230 4,460 21
12,150 11,500 535 12,600 11,300 21
9,500 12,040 26,74 12,040 9,500 13
37,690 35,280 -4,80 37,680 35,230 21
36,300 35,300 0,00 36,300 34,170 20
8,600 8,200 0,00 9,080 7,700 21
103,000 108,500 815 118,000 100,200 21
32,900 31,930 2,52 32,900 30,000 19
17,750 19,500 9,86 19,780 18,000 20
6210 6,150 0,97 6,300 6,000 20
35,060 37,190 6,08 37,190 35,060 5
5,120 4,950 -3,32 5,190 4,850 20
94,500 105,300 11,43 110,970 90,220 21
9,500 8970 137 9,500 8,210 21
12,250 11,980 3,51 12,600 11,330 20
23,490 27,480 20,18 29,250 23010 21
38,100 42,200 1076 43,500 38,100 13
12,470 12,700 1,84 12,650 12,200 18
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SOTETEL 20,700 18,600 -10.14 20,690 18,500 21 Ll s, S
KARTHAGO AIRLINES 8,280 9,200 1111 9,200 9,200 10 RS RTETSE o
MAGASIN GENERAL 33,600 34,100 1.49 34,400 32,690 21 Ll Bial aSp
MONOCPRIX 100,280 99,900 038 100,270 98,000 21 st
PALM BEACH 4,690 4,610 1.7 4,610 4610 1 2 ol i
PALM BEACH (ADP) 3,880 3,500 479 3,500 3,500 1 (it b ¥ 1 i) sl
SOTUMAG 1,880 1,940 319 1,940 1,800 17 IV O FE
TUNISAIR 4,000 4270 6,75 4,430 3920/ 21 gt oy L
ADWYA 4,430 5,650 33,18 6,000 4460 20 Al b
SIPHAT 15,000 14,500 133 18,000 14,170 20 Lt LAl 2oy N Al
ARTES 12,680 11,840 -0,31 13,210 11,600, 21 alaa Myl iz il A€ a0
ASSAD 8440 11,600 41,00 11.900 8,500 20 L PRI
EL MAZRAA 19,400 18,000 7,22 18,000 18,000 10 FETPT
ELECTROSTAR %750 9,500 -2,56 10,590 9,430 20 el
GIF 3330 2,820 -150 3,360 2,580 20 RO IT PRI PO
SFBT 13470 12,800 -0,70 13,490 12,650 21 AR el S5
STEQ 13,300 13,800 3,76 13,800 12,900 13 SR Sy Y T
STIP 3,100 2,750 11,29 3170 2,750 14 Sl e et d g1 5,
TUNISIE LAIT 3,700 4,080 10,27 4,080 3,500 9 Sl
Incdustries e ey
ESSOUKNA 4,640 4,090 6,68 4,600 4,050 21 TN
SIAME 1,670 1,760 539 1,990 1,650 21 e g I Yy g M e Lo 200
SIMPAR 33,380 31,700 -1,29 33,690 30,310 20 cealuetiyd s e TS
SITS 2,070 2,050 -0.97 2,190 2,030/ 19 PO P YR PP TE 0|
SOMOCER 2,760 2,650 3,99 2,880 2,560 21 T T |
SOTUVER 19,500 20,340 431 21,800 19,500 20 TN FIRORTF e A
Matsrinu de hase il ¥t iyl gllad
AIR LIQUDE TSIE 195,000 205,010 10,52 215,000 191,000 17 sty
ALKIMIA 35,500 37.580 5,86 38,740 36,000 8 e
ICF 50,100 47,000 -6,19 50,100 47,0001 16 PSPt RIS |
TPR 6,750 7.580 2356 8,240 6,700, 21 gy ML
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COMPORTEMENT DES VALEURS COTEES SUR LE MARCHE PRINCIPAL DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2008

2008 ylg> 30 I Sasl—a 832 oo dulay Dasseaipl Goulls Ay ll =g wX! 45, >
Nombre d'échanges Titres Traités Capitaux en Dinars Rendementen %
Sociétés Saanli Slelad | sus giacll e gl sas ALzl g sl LIS Zysgd
J'I'I"!“‘a'!

Fl@nces 53090 13695834 306730 050

AMEN BANK 521 229636 6590 966 1833 ¥ ea
ASTREE 125 6352 499593 194,04 ovalail Baely alill gyl 5,0
ATB 2431 1297264 7509078 24,44 i) ettt
ATL 3405 1756534 7049850 57,31 T B G
ATTUARI BANK 5354 1,745 325 18968 788 5753 gyl
ATTUARILEASING 351 23870 204253 13.72 el gz
BH' 4140 1251554 40609523 4352 A
BIAT 976 182554 6654816 4,47 UL et gy
BNA 4359 1139385 10182636 391 S it
BT 5406 877661 92818967 14,26 il
BTE- ADP 869 61039 1968 100 5.4 bty el S
ciL 2104 496596 8178046 3458 AL LB 2] A i)
EL WIFACK LEASING 960 389456 2440392 4,84 AU oSl et
PL.TSIE-SICAF 23 13039 463595 747 gl iyt
SPDIT - SICAF 2137 792751 4446 427 2391 L aly I g b L 35
STAR 8276 811206 59536556 205,22 i - it Bty el ATl u,.a;,.
518 3617 1133176 10 769 369. -13,00 Lt g Sl
TUNINVEST-SICAR 1759 259712 3047 754 1741 oandlisd Ltei® 43,5
TUNISIE LEASING 4691 908877 17615217 91,15 AL sy
UBC 401 101487 4373590 16,01 el 2y B i
uIB 1185 218360 2802533 -9,16 Hgialy | Sy

Tatgcammunications 543088

543088

10 395 765 ¥t gl
10395765

49 72364
19185 391 = bl ey as,l
5352846 24,00 dalall BLall A5,
7117817 24,12 ol A5
429877 2,44 Pl
750, 12,30 L e e )
518002 202 ALod) By ¥ il 45, 8
17118958 12,37 il Luplad]

20621 960
16869 741 7353 St as,d
4052239 -12.64 Sl W A A & el S

224015659

Sérylces g consommatéus 7150870
KARTHAGO AIRLINES 1520 2262687
'MAGASIN GENERAL 1245 167 809
MONOPRIX 1640 72325
PALM BEACH 8 91 705
PALM BEACH (ADP) 4 203
SOTUMAG 506 272514
TUNISAIR 4968 4283627
Santé 4145353
ADWYA 11646 3887 994
SIPHAT 1739 257359
Blend da onsommation 20 8B4 664
ARTES 13793 13179873
ASSAD 7,065 2972430
EL MAZRAA 257 1235343
ELECTROSTAR 1220 193169
GIF 2242 907 034
SFBT 6111 2088146
STEQ 120 23382
STIP 175 24607
TUNISIE LAT a4 260680
Industries: 2115976
ESSOUKNA 1634 269314
SIAME 2479 2173186
SIMPAR 1126 82459
SITS 2586 1367 395
SOMOCER 2725 4931155
SOTUVER 1974 292467
Materiaux de base 5656 3673102
AR LIQUDE TSIE 166 5151
ALKIMIA: 89 6810
ICF 266 11418
TPR 5135 3649730

144 149 502 2236 baadly hlowdl il A S0
22844 995 178,69 s il
22 223542 5 Eedl Sk
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2758746 6,15 hlaslt Satall ettt i,
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24 200 641 Aty by Elins
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Pétrole et gaz 2 05t 176352
SOTRAPIL 2056 176312

59385206

3657 743
3897783 22,51
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ACTUALITES DE LA BOURSE ET DES SOCIETES
COTEES

1- Radiation d& {rois sociétés cotées du marché principal de la Cote de Ja Bourse

Trols sociélés cotées ont &1é radiées du marché principal de |a Cate de la Bourse
a la suite de lanceman! d'offres publiques de retrail Ces ratrails anl concerné (A
Compagnié dAssurances a CARTE, la societd El Mazraa #t Kharihago Alrings,
Parc 60 le hre de sociéle ées e8l passe 3 49 sovivlés.

d 1

2- Distrib dles divi par les spciétés cotées

Durant le-mpls de Juln 2008, 21 seclités cotées onl proceds a la disitibution dag
dividendes yplatits & Paxercice 2007, || aagit de la aocigté ESSOUKNA  ATB, BH |
ATL, GIF; ADWYA; ASSAD; TUNISIE LEASING ; BIAT ;. TUNINVEST-SICAR;
SIFHAT . SIMPAR . BNA | ARTES | SFET | TPR 1 BT AR LIQUIDE TUNISIE | BTE
S1B et AMEN BANK,

3- Realisation de Transactions de blocs

Six /(6 transactions de bloce ot &4 réaliséas durant le. mols de |uin 2008 ponant
sur un volume global de 35 millions de dinars. Ces Iransaclions onl-concerne les
valeirs BT (24, 5MD} e TPR (0 ,560MD).

4 Augmentation de capital

La société Tunisie Prafilés Aluminium (TPA) 8 réalleé M'algmeniption du capital pet
Incorporation das resarves décidée par FAGE du 15 Juin- 2008 Cette augmentution
3 porté sur un momant de 2.2 millions de dinars par Fémission de 2 200 000 actions
gratuites de -nominal 1 dinar chacune a raison de 11 attions gralulles pour 149
aclions anglenpes. Le capltal est passé de 298 milllons de dinars & 32 milllons
de dinars.

5-Révision de l'indice TUNINDEX et publication d*un nouveau indice sectoriel

Le comite des. indices Boursiers s'as] réunl le 26'|uin 2008 ef & décldé dintégrer
deux 1k 3l dams 'éet lamde lfindice Tanindex. |l s'agit de la sociéte
Tunisie Profilés dAluminium (TR €l la socielé ADWYA,

|l & décidé égalemen) iz publication d'un pouvead Indice secloriel dénommeé Indice
des Matériaux de Base
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PRINCIPAUX INDICATEURS SUR LA PARTICIPATION ETRANGERE
SUR LA COTE DE LA BOURSE -JUIN 2008-
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Désignations

Les acquisitions effectuées par les
étrangers (mD) (1)

Les cessions effectuées par les &trangers
(mD) (2)

Solde net (3}=(1)-{2)

Part des étrangers dans la capitalisation
boursiére en %
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PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES
SUR LE MARCHE PRINCIPAL AU 30 Juin 2008
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Titres déte
nus par les
élrangers

Sociétés

et anz
R tE )

S P

Finan¢ss:

AMEN BANK
ASTREE

ATB.

ATL
ATTUARIBANK
ATTUARI LEASING
BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)

QL

EL'WIFACK LEASING
PL.TSIE:SICAF

“SPDIT - SICAF

STAR

578

TUNINVEST-SICAR
TUNISIE LEASING
usc

Télecommunications
Seriices Suk consommateins

KARTHAGO AIRLINES
MAGASIN GENERAL

MONOPRIX

PALM BEACH
PALM BEACH (ADP)

TUNISIE LAIT

Industries
ESSOUKNA
SIAME

SIMPAR

SITS,

‘SOMOCER

SOTUVER
Matériaux de base

'AIR LIQUDE TSIE
CALKIMIA

ICF

SOTRAPIL

B) 880 552
531984
1207 120
38543110
16656
16380324
3
3560972
4787654
135931
2008875
11713

53 569
228552

1776420
146,877
2057457
17017
757165

26979410
20
1265716
167 500
20527 347
1845
3696228
2333
1174323
9503720
148798
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CONCOURS DE LA BOURSE VIRTUELLE UNIVERSITAIRE :
CEREMONIE DE DISTRIBUTION DES PRIX

L'Université Virtuelle de Tunis a annoncé au cours dune ceérémonie
organisée a [|Institut des Hautes Etudes Commerciales, les résultats du
concours de la Bourse Virluelle Universitaire promotion 2007/2008. Ce
concours a été lancé du 13 février au 30 avril 2008. Environ quatre vingt
étudiants appartenant a six établissements universitaires ont participé a ce
concours qui consiste a gérer un portefeuille fictif de 50 000 dinars.

Des prix ont été décernés aux gagnants par la Bourse de Tunis, la société
de Bourse Tunisie Valeurs et I'Association de promotion de la recherche et

de l'enseignement virtuel.
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ETUDE STRATEGIQUE SUR LE DEVELOPPEMENT DE LA
BOURSE

La Bourse de Tunis a présenté aux professionnels du marché et aux
autorités de tutelle au cours d'une rencontre qui s'est tenue a I'hétel Abou
Nawas Tunis les résultats de I'‘étude stratégique sur le développement de
la Bourse mené par un expert de |la Bourse de NYSE/Euronext. Cette étude
a pour objectifs d'évaluer la situation du marché financier tunisien et de
recommander les pistes qui permettront de développer l'activité de la Bourse
de Tunis et mettre le marché en ligne avec les standards internationaux,

NAISSANCE DE LASSOCIATION TUNISIENNE DE LANALYSE
FINANCIERE (A.T.A.F)

La place financiére a connu au mois de juin la naissance de « I'Association
Tunisienne de I'‘Analyse Financiére ». L'AT.AFF a plusieurs objets, dont
notamment la mise a niveau des techniques d'analyse financiére en Tunisie
et le développement de la formation professionnelle en relaticn avec cette
specialité.

A cette occasion une cérémanie a &té organisée pour la remise des certificats
Nationaux d'Analyse Financiere et des diplomes du Certified International

Investment Analyst & |la premi&re promotion.

auioy gl yugdad Joo dwdlyionl danlya

i yulg gl Sy lad i1, Bylaly uigdls plad JMs el duoygs casad
AL dsygy 0 peas Lo plé L3 Zamjgll juglaz) &0 uXl dalyadl gilas
gl AL Ggand] U gangdl guads ) sl jadl 058 gy gl
dsSlao jlowng dusysudl boliei pglaiy dlaSH Lluwglly Joldl ja.sisiig

dudgadl puleol) deoll

2Jl 4 o 4 ] N—
Syt L]

L Julsll dwigall dee adbo Slas plgs ygls S8 A Ealuall ciag &
S20-Sal) puglady 5isins 8 LI Jeboslb Siliids Jeals ) Lubasl bags 3
duilog ailgad gijed aldls & i joudl dewlilly pobass¥llin 4 Ligll
Jo¥! zoddl o s lidl e jloiiw¥lg ST Julozll dudgs ailgab g

§
;
®
;












